RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO, SRODROCZNEGO,
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1.01.2005 DO 30.06.2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Koelner S.A.

DokonaliSmy  przegladu zalaczonego skrdéconego, érédrocznego, jednostkowego

sprawozdania finansowego Koelner S.A. (Spétka), z siedziba we Wroclawiu, przy ul

Kwidzynskiej 6, obejmujacego:

bilans sporzadzony na dzienn 30.06.2005 roku, ktéry po stronie aktywoéw ipasywéw
wykazuje sume 167 833 tys. zt (slownie zlotych: sto szesédziesigt siedem milionéw
osiemset trzydziesci trzy tysiace),

rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku wykazujacy zysk
netto 9 332 tys. zl (stownie zlotych: dziewie¢ milionéw trzysta trzydziesci dwa tysiace),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego w okresie od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 8 091 tys. zl (stownie
zlotych: osiem milionéw dziewieédziesiat jeden tysiecy),

rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych w okresie od 1.01.2005 roku do 30.06.2005 roku o kwote 29 323 tys. zi
(stlownie zlotych: dwadziescia dziewie¢ milionéw trzysta dwadziescia trzy tysiace).

Za rzetelno$é, prawidlowosé¢ i jasnod¢ informacji zawartych w tym sprawozdaniu

odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:



HLB Frackowiak
i Wspdolnicy Sp- z o.0.

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyzej normy wykonywania zawodu nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu rocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Jednostka (Koelner S.A.) wybrata, zgodnie z art. 25 ust. 6 Ustawy z dnia 15 lutego 1999 roku
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku nr 54, poz.
654 z poézZniejszymi zmianami), uproszczona forme wplacania zaliczek miesiecznych na
podatek dochodowy, w wysokosci 1/12 podatku naleznego wykazanego w zeznaniu
ztozonym w roku poprzedzajacym dany rok podatkowy. Spétka ujeta w rachunku zyskow
i strat kwote podatku réwna wartosci zaplaconych zaliczek. Naszym zdaniem, w rachunku
zyskoéw i strat powinien zosta¢ wykazany podatek dochodowy od dochodu osiagnietego
w okresie sprawozdawczym, co spowodowaloby obnizenie zysku netto Spétki o kwote
1. 354 tys. zlotych.

Za wyjatkiem skutkéw dla sprawozdania finansowego wynikajacych z kwestii opisanej
wyzej dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby wprowadzenia istotnych zmian
w zalgczonym skréconym, Srédrocznym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Spdétki na
dzient 30.06.2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1.01.2005 roku do 30.06.2005
roku, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz z przepisami Rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49 poz. 463).
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Stawomir Mirkowski ~ Cecylia Pol

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident
Nr 5282/782

Poznan, dnia 30 wrzesdnia 2005 roku.
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