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Grupa Kapitatowa , Koelner” Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spolice Dominujacej

Spoltka Dominujacy w Grupie Kapitalowej jest  Koelner” 5.A. Spétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spétka Dominujaca zostata powolana na czas nieokreslony.
Siedziba Spolki Dominujacej znajduje sie we Wroctawin, ul Kwidzynska 6.

Zasadniczym przedmiotem deiatalnodd Spotki Dominujacej sa:

— Sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oz sprzetu i dodatkowego wyposazenia

hydraulicznego i greejnego,

— Sprzedaz hurtowa materialow budowlanych 1 wyposazenia sanitarnego,

— Produkdja wyrobéw z tworzyw szmucznych dla budownictwa,

— Produkcja zlaczy, srub, lancuchdw 1 sprefyn.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, jest zwiazany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsicbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej

we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS

0000033557,

Spotka Dominujaca posiada numer NIP PL 895-16-87-880 nadany w dniu 19 kwietnia 2004 roku
oraz symbol REGON 932098397 nadany w dniu 1 pazdziernika 2002 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 roku, wynosit 32 560 tysiecy zlotych. Kapital whasny Grupy Kapitalowej na ten dziei wynosit

322 478 tysicey zlotych.

Zgodnie z noty 13 informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wlasnoéd kapitatu zakladowego Spotki

Dominujacej byla nastepujaca:

Wartosc Udziat

Liczha Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosdw akcji podstawowym

Amicis Sp. Z 0.0, 19.102.750 19.102.750 19.102.750,00 58,67
BZ WEK AIB Towarzystwo Funduzzy

Imwestycyjnych S.A, 1.664.569 1.664 589 1.664. 559,00 5.11

Pozostali 11.7592.681 11.792.681 11.792.681,00 36,22

Razem 32.560.000 32.560.000 32.560.000,00 100

Zgodnie ze informacja otrzymang od Spotki w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku oraz po dnin bilansowym zmiany w skladuie wlasadeli ktdrych udzial wymiost powyzej

5% dotyczyly tylko BZ WBK AIB TFI SA.

Spolka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowe] Koelner Spotka Akeyjna.

W sklad Zarzadu Spollki Dominujace]j na dzied 29 kwietnia 2009 roku wehodzili:

— Radoslaw Koelner - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu,
— Krzysztof Wolek - Wiceprezes Zarzadu,

— Piotr Kopydiowski — Czlonek Zarzadu do spraw finansowych.
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Grupa Kapitatowa , Koelner” Spdtka Akcyjna

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 29 kwietnia 2009 sktad Zarzadu Spotki Dominujacej zmienil

sig.

W dnin 11 czerwea 2008 roku Rada Nadzoreza Spétki powolala do skladu Zarradu, Pana
Krzysztofa Wolka, powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu. W dnin 12 grudnia 2008
roku Rada Nadzorcza powolala z dniem 1 stycznia 2009 roku Pana Piotra Kopydiowskiego na
funkcje Czlonka Zarzadu do spraw finansowych.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowej Koelner 8.A. wchodzily spotki zalezne:

Dzien
bilansowy, na
Mazwa podmiotu, ktdry ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu  badanle sprawozdania sprawozdania
Mazrwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Koelner Tworzywa Srtuczne konzolidacia bez
Sp.z 0.0. peina raztrzezen PWE Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008
Kancelaria Audytorska
Fabryka Pit | Narzedzi kansalidacia bez DUDEK i Partnerzy
Mapienica® Sp. z 0.0 peina zastrzezen Biegli rewidenci 31 gnudnia 2008
kansalidacia bez Eory Erzsebet, ECOAUDIT,
Koelner Hungaria Kit pena zastrzezen Budapeszt, Wegry 31 grudnia 2008
Grupa Kapitatowa Rawlplug
Ltd. (spdiki zalezne: Rawiplug  konsolidacia z W Galloway,
Ireland Ltd. | Rawl France Sarl) pelna zastrzeeniami TEB Dunné& Co 31 grudnia 2008
Koelnar Centrum konsolidacja
Sp. Zz 0.0 pefna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2008
bez zastresZen
konsolidacia Z Uwaga Milena Sosvorova,
Koslner CZ SRO petna objasniajacy Auditor cartyficate 31 grudnia 2008
konsaolidacia
Z.C. Koelner Romania SREL peina nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2008
konsolidacia bez Mariya Valkanova, Certified
Koslner Bulgaria EQOD pefna zastrzezed Public Accountant 31 grudnia 2008
konsolidacia
LAE Koelner Vilnius petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2008
konsolidaga
TOW Koelner Kiewv peina nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2008
Kozlner Deutschland GmibH konsolidacia
(spdtka zaledna: Stahl GmbH)  peina nie badana nie datyczy 31 grudnia 2008
konsolidacia
Kosiner Ltd. peina nie badana nia dotyczy 31 grudnia 2008
Johan Nilsson Auktoriserad
konsolidacia bez revisor AuditVastenvik
Rawl Scandinavia AB peina zastrzeded Deloitte 31 grudnia 2008
Keoelner — Rawiplug Middle wytgczona
East FZE z konsolidagji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wytgczona
Koelner Finance Lid. z konsolidacii  nie dolyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona
Herco Fixing Ltd. z konsolidacii  nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Fabryka Srub w baficusie
Srubex” S.A (spotka zalezna:
Koslner Lancucka Fabryka konsolidaga z Grant Thornton
Srub Sp.z 0.0.) petna zasirzaraniam Frackowiak Sp. z 0.0 31 grudnia 2008
witaczona
TOW Koelner Ukraina z konsolidacii nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona
Koelner Kazakhstan Lid. z konsolidacii nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy /

£ 2003 Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.o. Wseslkle prawa zastrzedons.
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Zmiany w poréwhaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidaga oz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkde 1.1. informacj
dodatkowej do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku i dotycza objecia konsolidacja utworzonej w latach
poprzednich spotld Rawl Scandinavia AB.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoaczony

31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak 1
Wspblnicy (obecnie Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.), w imieniu ktGrej dzialal biegly rewident
Stawomir Mirkowski, nr ewidencyjny 9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opinie z zastrzezeniami oraz uwagami objasniajacymi. Zastrzezenie odnosilo sic do
sprawozdan finansowych dziewiecin spolek zaleznych objetych konsolidacja w 2007 roku, ktore nie
byly badane przez bieglych rewidentow. Zastrzegany byl takze fakt, Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Koelner S A. obejmowato dane finansowe spoiek
zaleznych tworzacych Grupe Kapitatows Rawlplug Lid. badane przez innego audytora 1 nasze
zastrzezenia sformulowalismy na podstawie prac wykonanych przez tego audytora. Zastrzezenia te
dotyczyly istotne] niepewnoéd w zakresie realizacji aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego = uwagi na planowane straty operacyjne przez spotke Rawlplug Lid w cago
najblizszych dwach lat oraz zawyzenia wartosd zapasow w zwigzku z aktywowaniem kosztéw
zarzadu w wartosci wyrobéw gotowych oraz towarow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotk
Dominujace] w dniu 27 czerwea 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwals
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenm skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnoid Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 15 lipca
2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowarny bilans na dzied 31 grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsclidowany rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzednd rok obrotowy) wraz

z opinig bieglego rewidenta 1 uchwala Walnego Zpromadezenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 19 lutego 2009 roku zostaly ogloszone

w Monitorze Polslkim B numer 245,

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Slawomir Mirkowski nr ewidencyjny
9639/7208.

£ 200% Grant Thormton Frackowiak Sp. z 0.0, Wizelkie prawa zastrzeione,
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HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0. (obeenie Grant Thornton Frackowaak Sp. z 0.0.) zostala
wybrana w dniu 20 czerwea 2008 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte]

w dniu 2 czerweca 2008 roku z Zarzadem Spotki.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakericzony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia symacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe], zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoéci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzerl Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozydi skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowslismy o poprawnosci badanych pozygji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku przeprowadzilismy od 19 lutego 2009 roku do 29 kwietnia
2009 roku,

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace W badaniu spetniaja okreslone w art. 66 ust 21 3 Ustawy o rachunkowosa warunlki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowe].,

7 Dostepnoscé danych | odwiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6lki Dominujacej przekazal nam datowane na 29 kwietnia 2009 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéc i prawidlowoéd zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Gropy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedrialnosé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informadje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii /’
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym. '

& 2008 Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkic prawa zastrzafons.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 360 445 337 783
VWartosci niematerialne 17 435 17 567
Wartosc firmy przejeta w ramach pofsczenia jednosiek
gospodarczysh 45 878 41 161
Rzeczows aktywa trwale 274 764 266 239
Migruchomassl inweastycyjne 2 984 28
Inwestycie w jednestkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane mefodsg
praw wiasnosci 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 254 2614
Nalernoscl diugatemminowe 1002 613
Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 13 956 9411
CHugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70 80
AKTYWA OBROTOWE 396 825 378 966
Zapasy 247 BE3 241 702
Nalernodcl z tytuty dostaw i ushug 113 545 104 850
Maleznosci z tytulu biezacego podstku dochodowego 4 695 1090
FPozostate naleznosci krdtkoteminowe 9138 15273
Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansows 5115 438
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty a717 12 786
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresows 5 628 2 827
Aktywa trwate zaklasyiikowane jako przeznaczona do
sprzedary 0 1)
AKTYWA RAZEM: 757 368 716 749
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2008 3422007
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 322 478 310 453
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacaj 304 987 295 522
Kapitat mnigjszosci 17 511 14 930
ZOBOWIAZANIA DUGOTERMINOWE 145 437 153 207
Dlugoterminowe kredyty | pozyczki 111 249 129 597
Pozostale diugoterminowe zobowizzania finansows 10 445 2954
Pozostale zobowiazania diugoterminows 1] 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 342 12 433
Rezarwy na zobowigzania z tytutu Swiadczed pracowniczych 1814 1824
Pozostate rezerwy diugoterminowes 1] 478
Datacje rzadowe G 441 5762
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresows 146 158
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 285 454 253 020
Krothoterminowe kredyty | pozycski 135 840 113 285
Pozostale krotkotarminowe zobowigzania finanzowe 6 271 1726
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 110 741 105 202
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dechodowsgo 773 1 206
Pozostabe zobowigzania krotkoterminows 20 820 21 034
Rezerwy na zobowigzania z tytuh $wisdczen pracowniczych 2 450 1156
Pozostate rezenwy krotkoterminows a2 1834
Datacie rzadowe 1268 2594
Krétketerminowe rozliczenia miedzyokresows 7 258 4 B54
Zobowigzania zwiazane z aktywami trwstymi przeznaczonymi
do sprzedazy 0 ]
PASYWA RAZEM: 757 369

2 2008 Grant Thomton Frackowiak 5p. 2 o.o. Warzalkie prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

PREYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2008 2007

DZIAL ANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 630 68T 544 535

Koszt wiasny sprzedazy { 422 123) { 345 090)

Zysk (strata) brutto ze sprzedaky 205 565 105 444
Koszty spreedazy {116 313) (9% 830)
Koszty ogolnego zarzadu [ 58 302) ( 58 246)
Pozostale przychody operacyjne 13 388 13 442
Pozostale koszty operacyjns {12 381) {12 451)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci - ( 673)
Koszty restrukturyzacii

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne] 24 977 38 359
Przychody finansowe 1863 4 003
Koszty finansowe (38 130) ( 25 602)
Pozostale zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem {1 280) 16 086
Podatek dochodowy {5 173) (6 682)

Zysk (strata) netto z dziatalnogci kontynuowansj (6 464) S 404

DZIALALNOSE ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzistalnosci zaniechane]

Zyek (strata) netto [ & 464) 9 404

Zysk [strata) netto przypadajacy: | & 464) 4404
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego {9 821) 7 665
- akcjonariuszom mnigjszesciowym 3427 1740

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Mizej przedstawiono wybrane dane i wskainiki finansowe za lata 2007 1 2008, charakteryzujace

sytuacje finansows Grupy Kapitalowsj w tym okresie. Wszystkie wskaznild wyliczyhémy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudﬂj.a 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku,

Formuia Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2008 2007
przychody ze sprzedazy (bys. zf) 630 687 541 535
wynik finansawy netto (tys. z) (5 464) 8404
kapitaly wiasne (tys. zi} 322 478 310 453
suma akbywdw (tys. zi) 757 369 716 745

wynik finansowy netto [ suma akbywiaw
rentownosc majathku (ROA) (%) na koniec okresu 0,85 1.31
rentownosé kapitatu wiazsnego wynik finansowy netto [ kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okrasu -2,08 438
rentownosé brutto sprzedazy Zy=k brutic ze sprzedary / przychody ze
(%) sprzedaiy produktow i towardw 33.07% 365,09%

aktywa obrofowe ogotem® /

wakainik piynnodci | zobowiazania krdtkoterminowe™ 129 150 /
£ 20039 Grant Thomton Frackowiak 5p. z o.o. Wszelkie prawa zastrzeione, i
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Formuta Wartosé wskadnika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007

srodki pieniezne [ zobowigzania

wekaZnik ptynnosci lll kndtkoterminowe™ 0,03 0.05
nalernosc z tytutu dostaw i ustug™ x

szybkosc obroty nalaznosci 365 dni / przychody ze sprzedaky

{w dniach) produktdw i towardw 66 71

okres splaty zobowiazan zobowiazania z tytuhy dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 96 111

szybkosé obrotu zapasdw zapasy ¥ 365 dni / koszt wiasny

{w dniach) sprzedazy 214 255

(kapitaty wiasne + zobowiazania

trwainse struktury finansowania giugoterminowe) [ suma pasywiw 0,562 0,65

obcigzenie majgtku (pasywa ogdem — kapitaty whasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogébam &57% 5T7%

Waka#niki inflacji:

srednioroczny (%) 4.2 25

od grudnia do grudnia (%) 33 4.0

* bex naleinodci/zohowiazan z oymfu dostw 1 ushug powyee] 12 miesigoy
** nrved pomniejszeniem o odpisy aknulrjace

11 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkeie 1 informacji dodatkowe] do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
informacji objaéniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, 2ze
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosd przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesieey od
dnia 31 grudnia 2008 roku, i Ze nie wystcpuja okolicznoéc wskazujace na zagrozenia kontynuowania
drdatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spolld zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznoéd, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekeie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istomego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnodcl

12 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2008 roku i obejmujs dane Anansowe za okres sprawozdawczy od 1 styczmia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku,

I
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13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéd Grupy Kapitalowe] 1 metod prezentacji danych finansowych
1ich skutki przedstawiono w nocie 39-40 informadji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku.

14 Wartos¢é firmy z konsolidacji, nadwyzka udzialu Spétki Dominujacej
w wartosci godziwe] netto aktywéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spolek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartoéci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartoéd bilansowej wartoéd firmy w okresie od

1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku ujawniono w putnkeie 2.4 oraz nocle 2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowegp.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku Spotka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje wartoé¢ firmy powstals na nabycu spolek zaleznych Rawlplug Ltd., Stahl GmbH oraz
Koelner Hungary Kft o lacznej wartodci 22 267 tysiecy zlotych. Analiza utraty wartoéd firmy

z konsolidacji oraz aktywow tych spolek sporzadzona przez Zarzad Spotki Dominujace] w oparan
o oczekiwane w tych spotkach w pzyszlodéd przeplywy pieniezne nie wykazala konlecznosa
utworzenia odpisow aktualinzjacych wartosc tych aktywow. Zwracamy uwage, ze oczekiwane
przeplywy pienigine zalezs od zdarzen preyszlych, ktdrych urzeczywistnienie niekoniecznie musi
nastapic. Ponadto w nocie nr 42 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal o zakoficzonym procesie restruknuryzacji
spodki zaleznej Rawlplug Limited.

15 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitaléw whasnych jest
zgodny z dokumentacjy konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w nocie 13, 14, 16 informagi dodatkowej do skonsclidowanego rocznego
sprawozdania Hnansowego.

16 Kapital udzialowcow mniejszosciowych

Kapital udzialoweow mniejszoéciowych na 31 grudnia 2008 roku wynosil 17 511 tysiecy zlotych.
Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkdw (naleznosd i zobowiazan),
— obrotdw wewnctrznych (praychodow i koszidw),
— wynik6éw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartoéd ich /
aktywow, ;

dywidend.
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sa zgodne z dokumentaca konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udzialéw w spéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta zadnych akcji
lub udzialow w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjne]

W efekeie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosd dotyczy to wylaczen z rymubu koreke
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest preedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdanin finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne = dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz
Informacje o niektorych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowe]j przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
Dane wykazane w skonsclidowanym sprawozdani finansowym sz zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej . Koelner” Spotka Akcyjna obejmuje
dane finansowe siedmiu spolek zaleznych, ktdre nie byly badane przez bieglych rewidentow.
Skumulowana wielkosc sum bilansowych oraz przychoddw ze sprzedazy tych spolek, przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi odpowiednio 7% sumy bilansowe]j oraz 10% przychodéw
ze sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania
wytaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,, Koelner” Spolka Akcyjna obejmuje
dane finansowe trzech spolek tworzacych Grupe Kapitalows Rawlplug Ltd. na nizszym poziomie
konsolidacji. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Lid. zostalo
zbadane przez innego bieglego rewidenta. Whioski z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. sformutowaliSmy na podstawie prac wykonanych
przez tego audytora 1 wydane] przez niego opinii z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. zawiera aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwode 807 834 funtdw brytyjskich

(3 466 tysiecy zlotych) dotyczace spotki Rawlplug Ltd. Realizacja tych aktywow zalezy od
mozliwosd wypracowania zyskdw operacyjnych w przyszloéd. Z uwagi na niepewnoéé co

i

i
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do mozliwosd wypracowania tych zyskéw w ciagu najblizszych dwéch lat w ocenie
audytora nie jest zasadne ujecie aktywdw z tytutu odroczonego podatkn dochodowego na
dzien bilansowy.

W pasywach skonsolidowanego bilansu (w rozliczeniach migdzyokresowych biernych)
Grupa Kapitalowa Rawlplog Ltd. wykazuje pozycjc bedacy niewyjasnions niezgodnosds
pomigdzy suma aktywow i pasywow skonsolidowanegn sprawozdania finansowego w
wysckosd 154 588 funtéw brytyjskich (663 tysiccy ztotych). Nie mozemy porwierdzic
prawidlowoécl wyceny 1 prezentacyi tej pozygi skonsolidowanego sprawozdanta
finansowego.

W aktywach skonsolidowanego bilansu (w rozliczeniach miedzyokresowych czynaych)
Gropa Kapitalowa Rawlplug Ltd. wykazuje koszty restrukturyzacii dotyezace kosztow
odpraw 2 tytulu swolnien pracownikow w Rawplug Lid., wynoszace lacznie

675 295 funtow brytyjskich (2 898 tysiace zlotych). Naszym zdaniem wartos¢ tych kosztow
powinna obciazy¢ wynik finansowy za 2008 rok skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W nocie nr 43 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2008 Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze w dnin

31 grudnia 2008 roku spétka zalezna Fabryka Srub w Ladcucie ,,Srubex” S.A (dalej , Srubex™ S.A)
wniosta w drodze aportu zorganizowana czesc przedsichiorstwa do swojej spotki zaleznej Koelner
Fancucka Fabryka Srub Sp. £ 0.0. Na dzien 31 grudnia 2008 roku w wyniku te] transakcji Koelner
5.A. objat konsolidacja skonsolidowane dane finansowe Spolek Srubex” §.A i Koelner Laficucka
Fabryka Srub Sp. z o.0. tworzacych Grupe Kapitatows ,,Srubex” S.A. na nizszym szczeblu
konsolidacji. Spétka Dominujaca nizszego szezebla , Srubex™ S.A nie prowadzi obecnie zadnej
dziatalnoéci produkcyjnej i handlowej. Zarzad ,,Srubex” S.A przyjat zalozenie, ze  Srubex” S.A.
bedzie kontynuowata dziatalnosé jako spéltka holdingowa i moze prowadzi€ w preyszlosd mkze
drialalnosé wytworeza, handlows lub uslugowa. Na dzien wydania niniejsze] opinii nie zostaly
podijete ostateczne decyzje co do zakresu i rodzaju prowadzonej przez Spotke Srubex” S.A
drialalnosc operacyjnej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioici. Z uwagl na niepewnosc co do zakresu
przyszlej dzialalnoéei Spétki Dominujacej nizszego szezebla ,,Srubex” S.A na podstawie
przeprowadzonego takZe przez nas badania skonsolidowanepo sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ,,Srubex” SA. wydaliémy opinic = zastrzezeniem. W ocenie Zarzadu Koelner™ S A w
wyniku zaistnialych zdarzen nie wystapila utrata wartoéci aktywdw uvjetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Srubex S.A., z uwagi na kontynuowzna w Koelner
Faficucka Fabryka Srub Sp. z 0.0 dotychczasows dzialalno$é operacyjng Spélki , Srubex” S.A. Plany
w zakresie uzyskania bezposredniej kontroli , Koelner™ S.A. nad Spétka Koelner Lasicucka Fabryka
Srub Sp. z 0.0 zostaly opisane w powolane] wyzej nocie.

22 Odstepstwa od zasad konsolidacji | stosowania metody praw wiasnosci
W punkeie 2.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad

Spotki Dominujacej wskazal przyjete odstepstwa od zasad konsolidadji, na podstawie kiorych
z obowiazku konsolidacji zostalo wylaczonych pigc spolek zaleznych.
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23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o preyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 rokn
zostaly sporzadzone we wszystkich istomnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowodcl,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezoécl Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], & w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim.

24 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy sic ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujace] z dzialalnosa Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosd
Grupy Kapitatowe] w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosa
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSdowych oraz warunkow
uznawania 7a rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim.
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