Frackowiak
Grant Thornton

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu skroconego
S’ré dl‘()CZﬂCgO SkonSOhdowan ego Grant Thornton Frackowiak

Sp.z 0.0,
pl. Wiosny Ludow 2

sprawozdania finansowego e 57 Pt

Polska

sporzadzonego za okres o 1) s o201
od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku

www.gtfr.pl

Dla Akcjonariuszy Koelner Spotka Akeyjna

89 ]

Audyt - Podatki - Ov ing sci - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Lid

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 238, Zarzad Spolki: Cecylia Pal - Prezes, Tomasz Wroblewski - Wiceprezes.
Adres siedziby. 61-831 Poznan, pl. Wiosny Ludow 2. NIP: 778-01-62-560, REGON: 632474183, rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229
K anital 7akladawy 570 800 PI N Sad ralonowy Paznas — Nowa Miasta | Wilda w Paznanin Vil Wudzial Gosnodarezy. nr KRS 000006705

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego §rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca jest Koelner S.A.
(Spoltka Dominujaca) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyriska 6, na ktére sklada si¢ skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca

2010 roku, skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodow, skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od

1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki
Dominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy glownie droga sprawdzenia poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, analizy danych skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spolki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za
finanse i rachunkowo$¢ Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii

o zalaczonym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu.

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, zakoniczony 31 grudnia 2009 roku,
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 26 kwietnia 2010 roku wydal opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym oraz z uwagami objasniajacymi. Zastrzezenie odnosilo si¢ do
sprawozdan finansowych szesciu spolek zaleznych objetych konsolidacja w 2009 roku, ktére nie
byly badane przez bieglych rewidentéw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej ,,Koelner” S.A. obejmowalo takze dane finansowe spolek zaleznych tworzacych
Grupe Kapitalowa Rawlplug Ltd. badane przez audytora w Wielkiej Brytanii 1 na podstawie jego
opinii z badania audytor Grupy sformulowal kolejne zastrzezenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zastrzezenia te dotyczyly niewyjasnionej niezgodnosci miedzy
aktywami 1 pasywami Rawlplug Ltd, istotnej niepewnosci w zakresie realizacji aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, aktywowanych kosztéw restrukturyzacji poniesionych
przez Rawlplug Ltd oraz zawyzenia wartosci zapasow. Sformulowano rowniez zastrzezenie na
brak odpisu aktualizujacego naleznosci w spolce zalezne) Koelner Romania srl. W roku 2010
niewyjasniona niezgodnos¢ pomigdzy aktywami 1 pasywami, aktywa z tytulu podatku
odroczonego oraz koszty restrukturyzacji zostaly rozliczone w niepodzielonym wyniku
finansowym lat ubieglych jako korekty bledu podstawowego, a odpis aktualizujacy naleznosci
w spolce Koelner Romania zostal ujety w wyniku biezacym.

Uwagi objasniajace dotyczyly przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywow spotki
Rawlplug Ltd, wartosci firmy z konsolidacji oraz odpiséw z tytulu utraty wartosci zapasow i
korekty bledow podstawowych.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje
dane finansowe osiemnastu spolek zaleznych, ktore nie byly poddane przegladowi przez
bieglych rewidentow. Skumulowana wielkosé sum bilansowych oraz przychoddw ze sprzedazy,
pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych tych spolek zaleznych przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi stanowi odpowiednio 29% sumy bilansowej, 35% przychodow
ze sprzedazy, pozostalych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez

dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

W skroconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym wykazane sg zapasy w kwocie

23 395 tysigcy zlotych nalezace do spolki Rawlplug Lid. Przeprowadzona przez Spotke
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Dominujaca analiza wyceny zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wykazala,
ze czgsS¢ zapasow powinna zostac objeta odpisem aktualizujacym w wysokosci 243 tysigey
funtéw brytyjskich (1 237 tysigcy zlotych). Tym samym wartosé wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku uleglaby obnizeniu.

7 Za wyjatkiem skutkéw dla skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynikajacych z zastrzezen opisanych w punktach 4-6, dokonany przez nas
przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze skrocone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

8  Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

— Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spotka Dominujaca w skréconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje warto$¢ firmy powstala na nabyciu
spolek zaleznych Rawlplug Ltd., Stahl GmbH oraz Koelner Hungary Kft o laczne) wartosci
22 671 tysigcy zlotych. Analiza utraty wartosci firmy z konsolidacji oraz aktywow tych
spolek (w tym kosztow prac rozwojowych oraz znakéw handlowych, patentow 1 marek
ujetych w ksiggach spolki zaleznej Rawlplug Ltd) sporzadzona zostala przez Zarzad Spotki
Dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku w oparciu o oczekiwane w tych spolkach w
przyszlosci przeplywy pienigzne i nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujacych wartos¢ tych aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do
przeprowadzanych testow zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 42 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Koelner S.A. sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2009 roku. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spolka nie aktualizowala testow na
utrat¢ wartosci wartosci firmy wyzej wymienionych Spolek.

Zwracamy uwagg, zc oczekiwane przeplywy pienigzne zaleza od zdarzen przyszlych, ktore
nie sa pewne.

—  Zarzad Spélki Dominujacej przedstawil w nocie nr 41 informacji objasniajacych do
skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego dokonane na dzien 30 czerwca
2010 roku korekty bledow podstawowych dotyczace poprzednich okresow
sprawozdawczych.
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Poznan, 23 sierpnia 2010 roku.
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