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Dla Akcjonariuszy Koelner Spotka Akeyjna

1 Dokonalismy przegladu zalaczonego pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Koelner Spolka Akeyjna (Spélka) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyfiska 6, na ktére
sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow pienig¢znych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz skrocona informacja
dodatkowa.

2

Za zgodnosc tego polrocznego skroconego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego polrocznego skroconego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (tekst jednolity:
Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych
Rewidentow.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania 1 przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosct.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych polrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informaciji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowosé

Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym polrocznym

skroconym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze
polroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pozZniejszymi zmianami).

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego polrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na nastepujaca kwestie:

— Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spélka wykazuje w sprawozdaniu finansowym
inwestycje w spolkach zaleznych takich jak Koelner CZ sro, Koelner Romania srl,
TOW Koelner Kiev, Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug Ltd, Koelner Kazakhstan
Ltd, Koclner d.o.o. o lacznej wartosci bilansowej udzialow wynoszacej 125 556 tysigcy
zlotych. Udzial Koelner S.A. w wartosci aktywow netto (wycenionych wedlug kursu
sredniego NBP na dzien bilansowy) wskazanych zagranicznych Spolek zaleznych byl
nizszy niz bilansowa wartos¢ tych udzialow zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym Koelner S.A. w pozycji udzialy i akcje o laczna kwote 47 526 tysiecy
zlotych. Na koniec roku 2009 Spélka przeprowadzila testy na utratg wartosci udzialow
w spolkach Koelner CZ sro, Koelner Romania stl, Koelner Deutschland GmbH,
Rawlplug Ltd, ktore nie wykazaly potrzeby dokonania odpiséw aktualizujacych.
Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testow zostaly przedstawione
w nocie objasniajacej nr 4c do jednostkowego sprawozdania finansowego Koelner S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spolka
nie aktualizowala testow na utrate wartosci wyzej wymienionych Spolek.
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Zwracamy uwage, ze wycena udzialow w wyzej wymienionych Spotkach opiera sig

o prognoze zdarzen przyszlych, ktore nie sg pewne. Zwracamy takze uwagg, ze
zalozenia dotyczace danych finansowych za pierwsze potrocze 2010 roku, przyjete przy
sporzadzaniu testow na utrat¢ wartosci na koniec 2009 roku dla Spolek Koelner CZ
sro, Koelner Romania stl, Koelner Deutschland GmbH i Rawlplug Ltd, nie znalazly
potwierdzenia w rzeczywistych wynikach finansowych zrealizowanych w plerwszym
potroczu 2010 roku, co wedlug wyjasnien Zarzadu wynikalo miedzy innymi

z przesunigeia realizacji kontraktow na pozniejszy termin, wprowadzonych podwyzek
cen, niekorzystnych dla budownictwa warunkéw atmosferycznych w pierwszym
kwartale oraz wdraianycl},zmian organizacyjnych.
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