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Dla Akcjonariuszy Koelner Spotka Akeyjna

8]

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Koelner Spotka Akcyjna
(Spotka) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzynska 6, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlgzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dztalalnodci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) (Ustawa). Obowiazki z tym zwigzane obejmuja zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwigzane] ze sporzadzaniem i rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkow ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy,

- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy - dokumentéw i zapisow ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spéltki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak rowniez oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolka ujela korekte bledu podstawowego dotyczaca
utworzenia rezerwy z tytulu ewentualnego zobowiazania podatkowego w zwigzku
z prowadzonym sporem z urzedem skarbowym w sprawie kalkulacji zobowiazania z tytulu
podatku dochodowego od 0sdb prawnych za lata 2003 1 2004. Kwota rezerwy wraz z odsetkami
w lacznej wysokosci 6 036 tysiecy zlotych obciazyla wynik lat ubiegtych. Wynik roku biezacego
zostal obnizony o wartos¢ odsetek naliczonych za rok 2010 w wysokosci 363 tysiecy zlotych.
Decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej kwestionujacy ustalong strate podatkows za rok 2003
Spolka otrzymala w pazdzierniku 2010 roku. Naszym zdaniem, koszt utworzonej rezerwy
powinien zostac ujety w calosci w wyniku roku biezacego jako zmiana danych szacunkowych
wynikajacych z dokonanej przez Zarzad Spotki oceny skutkdéw przeprowadzanej kontroli.
Opisany sposob ujecia korekty nie wplynalby na wysokosé kapitalu wlasnego w zbadanym
sprawozdaniu finansowym, lecz zmienilby jego strukture, a takze wplynalby na poziom wyniku
finansowego netto za rok 2010. Szczegbélowy opis stanu faktycznego oraz oceng Zarzadu w tej
kwestii zaprezentowano w punkcie 15 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

5 Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktérym mowa w punkcie 4, zbadane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne, we wszystkich
istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej Ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki.

6  Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

a  na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje
w spotkach zaleznych takich jak Koelner CZ sro, Koelner Romania stl, TOW Koelner
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Kiev, Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug L.td, Koelner - Rawlplug Middle-East,
Koelner Kazakhstan Ltd, Koelner Trading KILD LLC, TOW Leotex o lacznej wartosci
bilansowej udzialoéw wynoszacej 127 866 tysiecy zlotych. Udzial Koelner Spotka Akeyjna
w wartosci aktywow netto (wycenionych wedlug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy)
wskazanych zagranicznych Spolek zaleznych byl nizszy niz bilansowa wartos¢ tych
udzialéw zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym Koelner Spolka Akcyjna w pozycijt
udzialy 1 akcje o laczna kwote 59 320 tysigcy zlotych. Na koniec roku 2010 Spétka
przeprowadzila testy na utrat¢ wartosci udzialow w spotkach Koelner CZ sro, Koelner
Romania stl, TOW Koelner Kiev 1acznie z TOW Leotex, Koelner Deutschland GmbH,
Rawlplug Ltd, Koelner - Rawlplug Middle-East, ktore nie wykazaly potrzeby dokonania
odpisow aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testow
zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 4c do jednostkowego sprawozdania
finansowego Koelner Spotka Akcyjna sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Zarzad Spotki uwaza, ze realizacja budzetow przyjetych na potrzeby testow na utrate
wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy pieniezne zaleza od
zdarzen przyszlych, ktore nie sq pewne. Zwracamy takze uwage, ze zalozenia dotyczace
danych finansowych za rok 2010, przyjete przy sporzadzaniu testéw na utrate wartosci na
koniec 2009 roku dla Spotek Koelner CZ sro, Koelner Romania stl, TOW Koelner Kiev,
Koelner Deutschland GmbH i Rawlplug I.td, nie znalazly potwierdzenia w rzeczywistych
wynikach finansowych zrealizowanych w 2010 roku.

7 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest
kompletne 1 spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty
tinformacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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