Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu KOELNER S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KOELNER S.A. (Grupa), w ktérej jednostkg
dominujaca jest KOELNER S.A. (Spétka) z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kwidzynskiej 6
(kod pocztowy: 51-416 Wroctaw), obejmujgcego:

— §érédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume: 732 468 tysiecy ztotych,

— $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 831 tysiecy ziotych,

— $érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgce catkowity dochéd w
kwocie 13 834 tysiecy zfotych,

— $rbédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 9 690 tysiecy ziotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
Srodkéw pienieznych o kwote 2 049 tysiecy ziotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzgdzenie tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wglgdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz 0séb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidiowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku. Dane te wynikajg z opublikowanego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktérym Biegly Rewident nr
9639, Pan Stawomir Mirkowski wydat w dniu 16 wrzeénia 2008 roku raport z przegladu
zawierajgcy zastrzezenia, ktérych tre§¢ nalezy wzia¢ pod uwage interpretujgc dane
poréwnywalne.

Dane finansowe 14 Spoétek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (w tym
skonsolidowane sprawozdania finansowe tych Spoétek) nie podiegaty przegladowi przez
biegtych rewidentéw. Udziat sumy bilansowej, przychodbéw ze sprzedazy i zysku netto tych
Spotek w skonsolidowanej sumie bilansowej, skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
i skonsolidowanym zysku netto (bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych) wynosi
odpowiednio 31%, 37% i 24%. Zarzad KOELNER S.A. zamierza podda¢ badaniom przez
biegtych rewidentéw roczne sprawozdania finansowe wszystkich istotnych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotek.

Z uwzglednieniem skutkéw wynikajacych z powyzszych zastrzezen, dokonany przez nas
przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowag Grupy na dzien 30 czerwca
2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi
zastosowanie do sprawozdawczosci §rédroczne;.

Nie wnoszac zastrzezen do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

— W dniu 25 sierpnia 2009 roku Spétka podpisata warunkowg przedwstepng umowe
sprzedazy w przypadku realizacji ktorej zbyte zostang akcje Fabryki Srub w tancucie
,SRUBEX” S.A. Warunki umowy opisano w nocie nr 35 do skréconego $rédrocznego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przypadku dojscia umowy
przyrzeczonej Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w
nie zmienionym zakresie, poniewaz Grupa Kapitatowa KOELNER S.A. bedzie nadal
kontrolowaé¢ Koelner ktarcucka Fabryka Srub Sp. z 0.0., w ktérej to Spéice
prowadzona jest dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Fabryki Srub w tancucie
,SRUBEX” S.A.

— W nocie objasniajgcej do bilansu nr 2a Grupa Kapitatowa zaprezentowata warto$é
firmy z konsolidacji jednostek zaleznych w tgcznej kwocie 49 205 tys. zt. Na koniec
roku 2008 Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy z konsolidacji, ktére
nie wykazaty potrzeby dokonania odpiséw aktualizujgcych. Dla celéw sporzadzenia
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie przeprowadzono
ponownych testéw na utrate wartosci firmy. Kolejny test planowany jest na koniec
roku obrotowego. W ocenie Zarzgdu na poétrocze nie wystgpity przestanki dla
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy z konsolidacji. Zwracamy uwage,
ze test na utrate warto$ci udziatéw opiera si¢ o prognoze zdarzen przysztych, ktére
nie sg pewne.

- W spoice posrednio zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z o.o0.
zweryfikowano okresy ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych. W wyniku
modyfikacji wydtuzono okres amortyzacji. Wskutek wydiuzenia przewidywanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci koszty amortyzacji ulegly obnizeniu w pierwszym
potroczu roku 2008 o okoto 900 tys. zt wzgledem amortyzacji oszacowanej z
zastosowaniem wczesniej ustalonych okreséw amortyzacji.

— W okresie sprawozdawczym objetym naszym przegladem dokonano korekt btedow
dotyczacych okreséw poprzednich. Dane poréwnywalne przeksztatcono celem
doprowadzenia do poréwnywalnosci. Korekty opisano w nocie nr 41 do skréconego
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego

W imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.,
Ul. Leszczyna 12A 85-356 Bydgoszcz,
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3149

Maciej Czapiewski y Marek Dobek
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Bydgoszcz, dnia 31 sierpnia 2009 roku
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