Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu KOELNER S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad =zatgczonego skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego KOELNER S.A. (Spétka), z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kwidzynskiej 6 (kod
pocztowy: 51-416 Wroctaw), obejmujgcego:

— $rédroczny bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume: 575 743 tysiecy ztotych,

— $rédroczny rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 13 141 tysiecy ztotych,

— $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
12 687 tysiecy ziotych,

— $rodroczny rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
527 tysiecy ziotych,

— dodatkowe informacje i-objasnienia.

Za sporzgdzenie tego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

ul. Leszczyna 12A, 85-356 Bydgoszcz, www.hlbm2.pl

kapitat zaktadowy: 50.000,00 zt, w petni optacony

Nr KRS: 0000265086, XIll Wydziat KRS, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych numer 3149

HLB M2 Audyt

Strona1z3




3882 Audyt

Przegladu dokonali§my gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidiowosci i jasno$ci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym skréconym srédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zatgczonym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien 30 czerwca
2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami,
jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz.259).

Nie wnoszgc zastrzezen do zalgczonego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

— Na dzien 30 czerwca 2009 roku udziat KOELNER S.A. w wartosci kapitatéw wtasnych
(wycenionych wedtug kursu Sredniego na dzien bilansowy) wskazanych ponizej
zagranicznych Spétek zaleznych jest nizszy niz bilansowa wartos¢ tych udziatow
zaprezentowana sprawozdaniu finansowym KOELNER S.A. w pozycji udziaty i akcje
o taczng kwote 21 168 tys. zt. Dotyczy to spoétek: Rawlplug Limited, Koelner
Deutschland Gmbh, Koelner Middle East oraz Koelner Kiev o iacznej wartosci
bilansowej udziatow wynoszacej 124 786 tys. zt. Na koniec roku 2008 Spétka
przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w tych Spoétkach, ktére nie wykazaty
potrzeby dokonania odpiséw aktualizujgcych. Dla celéw sporzadzenia $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie przeprowadzono ponownych testéw na
utrate wartosci. Kolejny test planowany jest na koniec roku obrotowego. W ocenie
Zarzadu na poétrocze nie wystapity przestanki dla dokonania odpiséw aktualizujgcych
udziaty w wyzej wymienionych Spétkach. Zwracamy uwage, ze wycena udziatéw w
wyzej wymienionych Spétkach opiera sie o prognoze zdarzen przysztych, ktére nie sg
pewne.

— W dniu 25 sierpnia 2009 roku Zarzad Spétki podpisat przedwstepna, warunkowg
umowe sprzedazy posiadanego pakietu akcji Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX”
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S.A. o wartosci bilansowej 76 789 tys. zt za cene sprzedazy 86 715 tys. zt. Ze
wzgledu na date podpisania umowy, Zarzad postanowit o przekwalifikowaniu akcji w
Fabryce Srub w Lancucie do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w dniu
25 sierpnia 2009 roku. Najwazniejsze postanowienia przedwstepnej umowy
sprzedazy ujawniono w nocie nr 35 do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

W imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,
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