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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy Koelner S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujacy jest Koelner S.A. (Sp6tka Dominujaca)

zsiedziba we Wroclawiu przy ul. Kwidzynskiej 6, sporzadzonego wedlug

Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci/ Migdzynarodowych ~ Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji

ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i obejmujacego:

_  skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie
aktyw6w i pasywéw wykazuje sume 720.114 tysiecy zlotych,

_  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 21.807 tysiecy zlotych,

_  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o
kwote 163.742 tysiace zlotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
érodkéw pienieznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o
kwote 4.733 tysigce zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
Sp6iki Dominujacej.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania i sporzadzenie na tej
podstawie raportu z przegladu.
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Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézZniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw.

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposGb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, Ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, kierowaniu zapytahi do
pracownikéw Spéiki Dominujacej oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu
do danych finansowych i dlatego dostarcza on mniejszej pewnosci niz badanie
sprawozdania finansowego. Poniewaz nie przeprowadzaliémy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii z badania o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci zalagczonego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Koelner S.A. obejmuje dane
finansowe jedenastu spélek zaleznych bezposérednio oraz trzech spdlek zaleznych
tworzacych Grupe Kapitalowg Rawlplug Ltd na nizszym szczeblu konsolidagji.
Sprawozdania finansowe tych spélek zaleznych nie zostaly poddane ani badaniu ani
przegladowi przez bieglych rewidentéw. Skumulowana wielkoé¢ sum bilansowych oraz
skumulowana wielkoé¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych tych spélek zaleznych (przed wylaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi
odpowiednio 26% sumy bilansowej oraz 39 % przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i
towaréw oraz operadji finansowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej (bez dokonywania wylgczen konsolidacyjnych).

Za wyjatkiem skutkéw dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikajacych z
kwestii opisanej wyzej dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia
istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzieri 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2007 roku do 30czerwca 2007 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogIoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
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wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto wartoé¢ firmy z konsolidacji
niemieckiej spélki zaleznej na kwote 11.412 tysiecy zlotych. Zarzad Jednostki
Dominujgcej w nocie 27 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poinformowal o prowizorycznym rozliczeniu tego polaczenia, stad tez
prezentowana wycena wartosci firmy z konsolidacji oraz wartos¢ aktyw6w netto spotki
zaleznej w kolejnych okresach sprawozdawczych mogg si¢ zmienic.

- W nocie 36 informacji dodatkowej do pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Sp6iki opisat skutki zmian zasad rachunkowoéci dokonanych od
dnia 1 stycznia 2007 roku w zakresie metody rozchodu zapaséw. Zarzad opisal takze
powody, dla ktérych Spétka nie dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W wyniku wprowadzonych zmian
zapasy sa w Spéice Dominujgcej wyceniane wedlug ceny $redniej wazonej, natomiast w
spélkach zaleznych wedtug metody , pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).
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