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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

11.

INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2011 r., z danymi poréwnywalnymi za 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2010 r. Zgodnie
z MSR 34, okresem poréwnawczym dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
jest sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2010 oraz na dzien 30.06.2010 r.

W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci oraz korektg btedéw poprzednich okreséw w 2010
roku, dokonano korekt danych poréwnywalnych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego
uprzednio opublikowanego, tj. SA-PSr 2010. Opis dokonanych zmian znajduje sie w Nocie nr
41.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia 30.06.2011 r. i nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne.

INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostka Dominujaca

KOELNER SA (zwana dalej tez KOELNER) z siedzibg we Wroctawiu bedgca Spoétkg
Dominujgcg Grupy Kapitatowej KOELNER SA (zwanej dalej tez Grupg KOELNER lub Grupg)
zostata zarejestrowana w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru handlowego pod numerem
9101. Aktualnie Spétka Dominujgca zarejestrowana jest pod numerem KRS 33537 w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spotka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Akcje Spoétki Dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Czas trwania Spofki
Dominujgcej jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci KOELNER SA jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz gtéwnie
przez hurtowe kanaty dystrybucji nastepujgcych grup asortymentowych:

- mocowan budowlanych,
- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,
- normalii Srubowych.

Grupa Kapitalowa

W dniach 13.06.2011 oraz 30.06.2011 roku KOELNER SA zawarta umowy nabycia 100%
udziatdw w spoétkach zaleznych Rawlplug Ireland Ltd (Irlandia) oraz Rawl France SAS (Francja)
od spotki zaleznej Rawlplug Ltd (WIk. Brytania). Ceny nabycia wynosity odpowiednio:
3770 tys. GBP za spotke francuskg oraz 2 326 tys. GBP za spoétke irlandzkg. Rozliczenie
transakcji nastgpito poprzez potrgcenie wzajemnych rozrachunkéw.

Operacja ta miata na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej KOELNER SA oraz
znaczacg redukcje rozrachunkéw walutowych eksponowanych na wahania kursowe.
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Podmioty tworzace Grupe Kapitatowg KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawia
ponizszy diagram:

KOELNER SA |->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
->|FPIiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

\

Farmlord Trading Ltd - 100% ->[Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->|Koelner tancucka Fabryka Srub
KOELNER Centrum Sp. z0.0. - 51% Sp. zo.0. - 100%

\

\

KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

'
vV

vV

vV

\

\

vV

->|KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->[Stahl GmbH - 100% |
->|Rawl Scandinavia AB - 100%
->|KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100% ->[KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

v
'
Vv

Rawlplug Ltd - 100%
->|Rawl France SAS - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->[Herco Fixings Ltd* - 61% |
Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%
TOW Leotex* - 51% ->[TOW KOELNER Ukraina* - 97,64%
KOELNER d.0.0.* - 100%
->|Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Finance Ltd* - 50% |

'
\%

vV

V

v

v

A\

*na 30.06.2011 r. spotki nie byty objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu
- Piotr Kopydfowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Sktad Rady Nadzorczej KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
- Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej

- Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Zbigniew Stabiszewski* - Cztonek Rady Nadzorczej

* w dniu 31.05.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki Pana Zbigniewa Stabiszewskiego.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych lub naleznych dla osoéb
zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla os6b zarzgdzajacych (w tys. z}):

1.01.2011 - 30.06.2011

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 192

w tym z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jed. podporzadkowanych 12
Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 120
Bogdan Nyczaj - Prokurent 144

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla os6b nadzorujgcych (w tys. zt):

1.01.2011 - 30.06.2011
Krystyna Koelner - Przewodniczgca Rady Nadzorczej 104
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 98
Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej 8
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 10
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 8
Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady Nadzorczej 8
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1.2,

2.1.

2.2,

INFORMACJE o PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2011 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktoére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytaC tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2010.

Od 1.01.2005 r. Grupa Kapitatowa KOELNER SA, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami), sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej KOELNER SA stanowi zatgcznik
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jest sporzgdzone zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pézn. zm.).

Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
nie wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31.12.2010 roku, za
wyjatkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku zmian do MSSF wynikajgcych z projektu
corocznych poprawek (Annual improvements Project 2010). Coroczne poprawki z 2010 roku
wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem wyceny niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci
inwestycyjnych) oraz niektérych aktywéw finansowych, ktoére zgodnie z MSSF wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej.

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg KOELNER SA zasad rachunkowosci
zostaty zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.24.

ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej KOELNER SA oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych sporzgdzone
na dzien 30.06.2011 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci.

Podstawg wytgczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotnosci).
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2.3.

2.4.

W Grupie Kapitatowej KOELNER za poziom istotno$ci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5%
przychodow netto ze sprzedazy towardw i produktéow przed eliminacjami konsolidacyjnymi.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartoSci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, ro6znica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywéw
netto.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

SZACUNKI | ZALOZENIA ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane warto$ci aktywoéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na dosSwiadczeniu historycznym oraz r6znych innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.

Szacunki Zarzgdu, wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotyczg:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

- odpiséw aktualizujgcych skfadniki aktywow,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych
przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartoSci
wartosci firmy z konsolidacji,

- przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy

Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartoSci szacunkowych jest stosowana w sposob ciggly wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informacji,
w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji aktywdw.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak
i operacyjne;j.
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2.5.

2.6.

2.7.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw
wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sgq zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonej
o utrate warto$sci poszczegolnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg
stowarzyszong podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy w wartosci
bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastagpito nabycie.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewzigcia na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana
jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw
i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

WARTOSCI NIEMATERIALNE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE
WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN | PRAC
ROZWOJOWYCH

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztbw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:

- nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
- oprogramowanie komputeréw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw
i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

- realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszte korzy$ci ekonomiczne,
- koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we witasnym zakresie
sktadnika aktywéw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w warto$ci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

1"
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2.8.

2.9.

2.10.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywéw trwatych, z pominieciem gruntow
oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
Srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek
amortyzaciji:

- budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat i nie diuzej niz 40 lat,

- urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - nie kroce;j
niz 5 lat i nie dtuzej niz 20 lat,

- sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata,

- $rodki transportu - nie krocej niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat,

- inne srodki trwate - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany
jest o optaty oraz dla okre$lonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczgcymi wiasnych aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych
sg okres$lane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia
wiascicielem przedmiotu leasingu.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni
z aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone
sg ha czeS¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
metodq liniowg przez okres trwania leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto
przychodow z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik
aktywow (lub grupa aktywodw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatbw bezposrednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$c¢
kosztéw posrednich. Zapasy produktéw, materiatow i towarow sg wyceniane przy wykorzystaniu
metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1j. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce.
Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikbw majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow
trwatych, az do momentu oddania ich do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody
uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego
skfadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
sie strong wigzgcej umowy.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzah finansowych, poza kategorig aktywéw i
zobowigzanh wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy
aktualizujgce tworzy sie wg zasady:

- naleznosci przeterminowane w przedziale 180-360 dni — odpis 50% wartosci naleznosci,
- naleznoéci przeterminowane powyzej 360 dni —100% warto$ci nalezno$ci,

- nalezno$ci sgdowe — odpis 100% warto$ci naleznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty,
oprécz powyzszych kryteriow stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartoSciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartoSciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej uimowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
skfadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.
Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia.
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2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich
treSci ekonomicznej wynikajgcej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uzyskanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane
z uzyskaniem kredytu. Wycena na dzien bilansowy odbywa sie wg kwoty wymaganej zaptaty
wraz z odsetkami, jezeli r6znica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego nie jest istotna.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartoSci uzyskanych
wplywoéw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania.

DOTACJE

Dotacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej,
ujmowane sg wytgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposdb wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej
wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysziych okreséw, a nastepnie jest
stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny. Stopien
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia
do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowac¢ w sposoéb
wiarygodny, woéwczas przychody dotyczgace tej umowy sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
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2.23.

2.24.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich
otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej transakcije
w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na
dzieh bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na
dzieh bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskow i strat, za wyjgtkiem przypadkoéw, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na
walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty
ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza sie wedtug Srednich
kurséw, jakie obowigzywaty w poszczegdlnych miesigcach roku obrachunkowego.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego
zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszitosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢é moment odwroécenia réznicy
przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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2.25. DATA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spofki
dominujgcej w dniu 29.08.2011 r.

NOTA NR 1. , _
SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci
Grupy, dla ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze
sposobem alokowania zasobow oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujgc sie
kryterium odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego
Grupa zdecydowata na wyodrebnienie dwéch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii
Europejskiej oraz obszar krajéw spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji
geograficznej aktywéw Grupy.

NOTANR2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o warto$ciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabelach nr 1i 2.

W stosunku do wartosci firmy z konsolidacji spotek zaleznych, nie stwierdzono koniecznosci
dokonania odpisow aktualizujgcych ich warto$¢ z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw. Spotka
nie przeprowadzata testdbw na utrate wartosci firmy dla celéw sporzgdzenia $rdédrocznego
sprawozdania finansowego, testy zostang przygotowane do konca roku obrotowego.

Koszty finansowania zewnetrznego nie zwiekszaty wartosci niematerialnych.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktérych
okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych w | pétroczu 2011 r. wyniosta 480 tys. zt, z czego cato$¢
zostata odniesiona na koszty dziatalno$ci podstawowe;j.

W Grupie Kapitatowej KOELNER SA rozpoczeta zostata restrukturyzacja wartosci
intelektualnych (znaki towarowe, patenty oraz zastrzezenia wzoréw uzytkowych). Pierwszym
krokiem byto dokonanie wyceny znaku towarowego Rawlplug (znajdujgcego sie obecnie
w posiadaniu spétki Rawlplug Ltd.). Warto$¢ wyceny wyniosta 76 min zt. Oszacowanie wartosci
znaku towarowego zostalo przeprowadzone z zastosowaniem podejscia dochodowego
z zastosowaniem tzw. metody podziatu zysku, ktéra zaktada, ze istnieje mozliwo$¢ okre$lenia
lub wydzielenia aktywow niematerialnych od innych aktywdw kontrolowanych przez spétke
i nastepnie przypisanie konkretnej czesci zysku operacyjnego wydzielonych w ten sposéb
aktywow niematerialnych. W celu niezaleznej analizy tej metody przeanalizowano takze wartos¢
znaku towarowego przy pomocy metody zwolnienia z opfat licencyjnych. Metoda ta opiera sie
na zatozeniu, ze spétki majg wybdr i mogq albo posiada¢ marke na wiasnos¢, albo zawrzec
porozumienie licencyjne z wtascicielem marki. Wartos¢ godziwa znaku towarowego obliczana
jest w tej metodzie jako biezaca warto$¢ hipotetycznych optat licencyjnych, z ktérych spétka jest
zwolniona w przypadku gdy posiada znak towarowy na wiasno$¢, a nie uiszcza optaty
licencyjnej na rzecz jego wtasciciela.

NOTA NR 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 3.

Otrzymana w | potroczu 2011 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu
utraty wartosci lub utracenia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosta 70 tys. zt
(I potrocze 2010 rok: 3 tys.zl) i zostata ujeta w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.
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W pierwszym potroczu 2011 r. Grupa nie zawarta uméw inwestycyjnych, na mocy ktorych
zobowigzata sie naby¢ w przysztosci sktadniki aktywoéw trwatych. Na 30.06.2010 r. Grupa nie
posiadata podobnych zobowigzah umownych.

Rzeczowe aktywa trwate na dzieh 30.06.2011 r. obcigzone byly z tyt. zaciggnietych kredytéw

w nastepujgcy sposob:

1. Hipoteka zwykta taczna 20 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezgcym do Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z o0.0. we Wroctawiu, ul. Kwidzynska dziatka nr 1/2 i 1/6
WR1K/00116459/8,

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku nalezgcym do Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z o0.0. we Wroctawiu, ul. Kwidzynska dziatka nr 1/9 i 1/10.
WR1K/00121721/4.

2. Hipoteka zwykta tgczna 5 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej 194
dziatka nr 12/1 WR1K/00150161/2,

— uzytkowaniu wieczystym gruntu oraz budynku we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej dziatka
nr 11 i 10/1 WR1K/00093594/8.

3. Hipoteka kaucyjna tgczna do 7 564 tys. EUR, hipoteka kaucyjna tgczna do 49 436 tys. zt
oraz hipoteka kaucyjna tgczna do 7 500 tys. GBP (kredyt KOELNER SA) na:

— nieruchomosciach we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz
WR1K/00150161/2),

— nieruchomos$ciach we Wroctawiu, ul. Kwidzyinska bedgcych w uzytkowaniu wieczystym
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. (WR1K/00116459/8 oraz WR1K/00121721/4).

4. Hipoteka kaucyjna do 17724 tys.EUR na nieruchomosciach we Wroctawiu,
ul. Kwidzynska 6D (WR1K/00175233/9).

5. Hipoteka kaucyjna taczna 70 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— nieruchomosciach we Wroctawiu, ul. Jed. Narodowej (WR1K/00093594/8 oraz
WR1K00150161/2),

— nieruchomosciach we Wroctawiu, ul. Kwidzynska 6¢c (WR1K/00116459/8 oraz
WR1K/00121721/4) nalezgcych do Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0.

6. Hipoteka tgczna do 15 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA) na:

— nieruchomosci w Chorzowie dziatka nr 450/56 (KW KA1C/00012762/0).

— nieruchomosci w Chorzowie dziatka nr 451/56 (KW KA1C/00014411/9).

— nieruchomos$ci w Swadzimiu dziatka nr 22/72 (KW PO1P/00216334/1).

7. Hipoteka umowna do 4 220 tys. zt na nieruchomo$ci KW RZ1A/00055820/8 (kredyt Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

8. Hipoteka umowna do 361 tys. EUR na nieruchomosci KW RZ1A/00055820/8 (kredyt
Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

9. Hipoteka umowna do 8 000 tys. zt na nieruchomos$ci KW RZ1A/00055820/8 (kredyt Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

10. Hipoteka umowna tgczna do 66 911 tys. zt, prawo uzytkowania wieczystego gruntu i prawo
wiasnosci  budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢ KW RZ1A/00055819/8
i RZ1A/00014857/7 (kredyt Koelner t.ancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

11. Hipoteka nr KW BB1B00000066/7 - do 5 600 tys. zt (kredyt FPiN Wapienica sp. z 0.0.).

12. Zastaw rejestrowy na maszynach: linia do obrébki cieplnej wyrobdéw Srubowych, piec
kotpakowy do wyzarzania, linia do wytrawiania stalowej walcowki - 4 220 tys. zt. (kredyt
Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

13. Zastaw rejestrowy na maszynach: linia do obrébki cieplnej wyroboéw Srubowych, piec
kotpakowy do wyzarzania, linia do wytrawiania stalowej walcowki - 361 tys. EUR (kredyt
Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

14. Zastaw rejestrowy na maszynach: linia do obrébki cieplnej wyroboéw $Srubowych, piec
kotpakowy do wyzarzania, linia do wytrawiania stalowej walcowki - 8 000 tys. zt. (kredyt
Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

15. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach - 27 190 tys. zt. (kredyt Koelner tancucka
Fabryka Srub sp. z 0.0.).

16. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach - 13 006 tys. zt. (kredyt KOELNER SA)

W | pétroczu 2011 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych.
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Warto$¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosta

15 070 tys. zt, z czego:

- 14 876 tys. zt uwzgledniono w rachunku zyskow i strat, w tym 14 719 tys. zt odniesiono
na koszty dziatalnosci podstawowej, natomiast 157 tys. zt uwzgledniono w pozostatych
kosztach operacyjnych,

- 194 tys. zt zostato aktywowane i zwigkszyto wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

NOTA NR 4. ,
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na 30.06.2011 r. Grupa KOELNER SA posiadata nieruchomosci inwestycyjne w KOELNER SA
o wartoéci 3 142 tys. zt.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci potozonej w Republice Czeskiej w kwocie 3 044 tys. zt zostata
ustalona na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy sporzadzonej wedtug stanu na
dzien 29.07.2010 r. Wycena zostata sporzadzona metodg poréwnawczg, dochodowg
i kosztowg z uwzglednieniem praktyki dobrego handlu obiektami komercyjnymi w danej
lokalizacji i z uwzglednieniem wielkosci i wyposazenia obiektu. Dokonujgc wyceny wartoSci
godziwej rzeczoznawca wykorzystat aktualne dane pochodzgce z rynku.

Koszty finansowania zewnetrznego nie zwiekszaty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Informacje o nieruchomosciach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 4.

NOTA NR 5.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Nie dotyczy.
NOTA NR 6.
INSTRUMENTY FINANSOWE
w tys. zt
Zobowigzania ) Zobowiqzaniq
Aktywa finansowe wyceniane fmar::g;/(v)z Wzgsezt'ine
Pozyczki finansowe w wartosci godziwe;j s 2owane &
udzielone dostepne do (opcje walutowe, (kre dy>t/y zobovg
sprzedazy swap na stope zZtyt. Iéasingu ’
e finansowego)*

Stan na 1.01.2011 r. 4773 2169 - 218 559
Zwiekszenia, w tym: 1435 - - 28 424
- habycie, zafozenie, 1426 - - 28 424
zaciggnigcie, udzielenie
- réznice kursowe 9 - - -
Zmniejszenia, w tym: 3 11 - 18 868
- zbycie, rozwigzanie, sptata, 3 R _ 15 715
aport
- odpis aktualizujgcy - - - -
- roznice kursowe - 11 - 3153
Stan na 30.06.2011 r. 6 205 2158 - 228 115

* wycena wg kwoty wymaganej zaptaty wraz z odsetkami, réznica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego jest nie
istotna; kwota nie zawiera zobowigzan handlowych, ktore zostaty wykazane w innych notach.

Na 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER nie wystepujg instrumenty finansowe, ktére podlegatyby
wycenie wg wartosci godziwej. Grupa nie ujawnia wiec kwalifikacji do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;.

W | pétroczu 2011 r. Grupa KOELNER poniosta koszty finansowe w postaci odsetek od
zaciggnietych kredytéw: 6 263 tys. zt oraz z tytutu zawartych umow leasingowych: 214 tys. zt.
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NOTANRY7.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2011 r.

instrumentéw pochodnych.

Grupa KOELNER SA nie posiadata otwartych

NOTA NR 8. ,
UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Nie dotyczy.

NOTA NR9.
AKTYWA FINANSOWE

Informacje o dtugoterminowych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 6.
Informacje o krotkoterminowych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 12.

Na 30.06.2010 r. i 30.06.2011 r. na aktywa finansowe w Grupie KOELNER skfadaty sie
pozyczki oraz udziaty w spoétkach.

Udziaty i akcje w spoétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci
godziwej. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

Pozyczki wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty wraz z odsetkami, jezeli r6znica do
wyceny wg kosztu zamortyzowanego nie jest istotna.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych nie odbiega od ich warto$ci godziwe;.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng
nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 30.06.2011 r. Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywéw finansowych, ktorych
przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.

Na dzien 30.06.2011 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosty
w Grupie 4 605 tys. zt (30.06.2010 r.: 4 788 tys. z).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych na dzien 30.06.2011 r. wyniosty
1600 tys. zt. (30.06.2010 r.: 118 tys. zt).

Na dzien 30.06.2011 r. naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek przedstawiaty sie nastepujgco:

Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki W ki Termi
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca umowy pozostata do sptaty * EICIY Sy
oprocentowania sptaty
tys.zt | tys. waluta | tys.zt | tys. waluta
Rawlplug Ireland nie
P L?d Herco Fixings Ltd 4605|1155 EUR 4605| 1155 EUR - wczesniej
niz 02.2012
Koelner so | Koelner Trading 94| 900 RUB 95| 9s3rUB| MIBORIM* 145 08.2011
KLD LLC marza
Koelner Trading EURIBOR 3M
Koelner SA KLD LLC 112 28 EUR 110 28 EUR +marza 27.12.2011
Koelner SA Koelner Trading | 4 551| 300EUR| 1196| 300€EUR| EURIBORSM 143 039012
KLD LLC +marza
Koelner Trading EURIBOR 3M
Koelner SA KLD LLC 89 23 EUR 89 23 EUR +marza 17.01.2012
Koelner Trading EURIBOR 3M
Koelner SA KLD LLC 110 28 EUR 110 28 EUR +marza 10.01.2012

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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NOTA NR 10.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 9.

Zapasy na dzien 30.06.2011 r., z tyt. zaciggnietych kredytéw, obcigzone byty w nastepujacy
Sposob:

- Zastaw na zapasach — 80 000 tys. zt (kredyt KOELNER SA),

- Zastaw na zapasach — 38 722 tys. zt (kredyt Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.).

W | pétroczu 2011 roku dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow
w Grupie KOELNER na kwote 330 tys. zi. Odwrécenie odpisow byto gtownie wynikiem
sprzedazy zapasow objetych odpisem, w tym:

- FPIN Wapienica Sp. z 0.0. - 101 tys. z,

- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 229 tys. zt.

W | pétroczu 2011 w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych utworzono odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapaséw w kwocie 1 235 tys. zt, w tym:

- KOELNER SA - 800 tys. zt,

- FPIN Wapienica sp. z 0.0. — 142 tys. zt,

- Koelner Deutschland GmbH - 32 tys. zt,

- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 214 tys. zt,

- Stahl GmbH — 47 tys. zt.

NOTA NR 11.
UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.

NOTA NR 12. , o
DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje o dtugoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 7.

Informacje o krétkoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 10.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze
stosowang politykg rachunkowosci (pkt. 2.14).

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatowg za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

NOTA NR 13.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan akcjonariatu KOELNER SA na 30.06.2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
o .
Akcjonariusz Liczba akgji faaakc?c?x;ﬁ
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19102 750 58,67%
Arka BZ WBK FIO 2 577 985 7,92%
OFE Polsat 1632295 5,01%
Pozostali 9246 970 28,40%
Razem 32 560 000 100,00%
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Wszystkie akcije KOELNER SA zostaty w petni optacone, w réwnym stopniu uczestniczg
w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien bilansowy akcje Spoétki Dominujgcej nie pozostawaly w jej posiadaniu, ani tez

w posiadaniu jednostek zaleznych.
Informacje o kapitale zaktadowym zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.

NOTA NR 14.

POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty tworzone byty z wypracowanych zyskéw lat ubiegtych. Kapitaty te
przeznaczone sg ha rozwoj spoétek Grupy Kapitatowej KOELNER SA lub pokrycie ewentualnych

strat.

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 15.

NOTA NR 15.
AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.
NOTA NR 16.
UDZIALY NIE DAJACE KONTROLI
w tys. zt
udziat wvblata réznice kursowe
Spotka 31122010 | wwyniku | y% . zwyceny jed. | 30.06.2011
finansowym ywidendy zagranicznych
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 1103 93 (78) - 1118
TOW Koelner Kiev 1 (0) - 0 1
Koelner Hungaria Kft 15212 1 866 (2671) 790 15 196
Koelner Ltd 1206 (180) - 21 1047
RAZEM 17 522 1778 (2 749) 811 17 362
NOTA NR 17.
REZERWY

Informacje o rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zaprezentowane
w tabeli nr 19.

Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze zostaly oszacowane z zastosowaniem historycznego
wspotczynnika rotacji oraz tabel $miertelnosci (usrednionych dla kobiet i mezczyzn).
Swiadczenia zostaly zdyskontowane z zastosowaniem stopy dyskontowej 2,93%,
z uwzglednieniem przewidywanego wzrostu wynagrodzen o 1% i wazone udziatem okresu
przepracowanego w okresie pracy wymaganym dla otrzymania $wiadczenia.

KOELNER SA w 2010 roku utworzyta rezerwe na zobowigzania podatkowe w zwigzku
z prowadzonym sporem z urzedem skarbowym w sprawie kalkulacji zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2003 oraz rok 2004. Szczego6towo spér ten
zostat opisany w Nocie nr 37 w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy KOELNER SA za okres 1-01 — 31-12.2010.

W dniu 11.02.2011 r. Spétka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego we
Wroctawiu na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawiu w przedmiocie podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2003 rok. W dniu 14.06.2011 r. WSA we Wroctawiu oddalit
skarge Spotki. Zarzad Spotki podjat decyzje o wniesieniu skargi kasacyjnej na ten wyrok do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.
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W dniu 18.04.2011 r. Spotka wniosta skarge do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego we
Wroctawiu na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawiu w przedmiocie podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2004 rok. Termin rozprawy wyznaczony zostat na

13.09.2011 .

Sporne zobowigzania na 30.06.2011 r. wynosity wraz z odsetkami 6 621 tys. zt. W celu
zabezpieczenia potencjalnych roszczen Urzedu Skarbowego Spotka przedtozyta gwarancje
bankowe. Gwarancje zostaty wystawione przez Raiffeisen Bank na okres 12 miesiecy tj. do

15.02.2012 .

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nie byta strong istotnych postepowan sgdowych,
na ktore nie utworzono by rezerwy.

Informacje o rezerwach na $wiadczenia pracownicze zostaty zaprezentowane w tabeli nr 20.

Informacje o rezerwach na pozostate zobowigzania zostaty zaprezentowane w tabeli nr 21.

NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty

zaprezentowane w tabeli nr 23.
Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatowg

za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

NOTA NR 19. _
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabelach nr 17ai 17b.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2011 r. wyniosta
221 904 tys. zt.

Na dzien 30.06.2011 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata spfat rat kapitatowych oraz odsetkowych
na tgczng kwote 1 278 tys. zt. Wszystkie nieuregulowane na dzien bilansowy raty odsetkowe od
kredytow i pozyczek zostaty ujete w wyniku netto za | pétrocze 2011. Do dnia sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalegte zobowigzania zostaty w catosci
uregulowane.

Wysoko$¢ niesptaconych rat kapitatowych i odsetkowych na 30.06.2011 r. w podziale na
umowy przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt
; Wartosc . .
Krgdytoblo.rca/ Bank / Pozyczkodawca bilansowa Nleuregqlowane Nieuregulowane
Pozyczkobiorca . X raty kapitatowe | raty odsetkowe
zobowigzan

Koelner SA Bank Zachodni WBK SA 3458 108 -
Koelner SA Bank Zachodni WBK SA 22 820 550 103
Koelner SA Bank Zachodni WBK SA 3 961 330 -
Koelner SA Radostaw Koelner 2474 - 71
Koelner LFS Bank DnB NORD Polska SA 28 642 - 116
sp. z o0.0.

Wiekszos¢ kredytébw oprocentowana jest na bazie zmiennych stdp procentowych w oparciu
o referencyjng stope WIBOR 1 M, ktéra wedtug stanu na dzien 30.06.2011 r. ksztattowata sie
na poziomie 4,62% (31.12.2010 r.: 3,66%; 30.06.2010 r.: 3,64%).
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NOTA NR 20. ,
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO

Informacje o zobowigzaniach z tytutu leasingu finansowego oraz operacyjnego zostaty
zaprezentowane w tabelach nr 24 i 25.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i operacyjnego oraz zobowigzan
warunkowych uznawana jest przez Grupe Kapitatowg za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwe;j.

NOTA NR 21.
LEASING

Warto$¢ przedmiotdéw leasingu operacyjnego ustalana jest przez leasingodawce wedtug
udokumentowanych kosztéw nabycia. Okresowe optaty leasingowe mogg by¢ zmienione
w ponizszych przypadkach:

- poniesienia przez leasingodawce kosztdéw zwigzanych z podatkami, optatami i innymi
ciezarami publicznoprawnymi zwigzanymi z wifasnoscig lub posiadaniem przedmiotu
leasingu,

- zmiany stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty umowy
leasingu,

- w przypadku odmowy przez zaktad ubezpieczen wyptaty odszkodowania,

- zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie miedzy zawarciem umowy a jego
przekazaniem do uzytkowania,

- zmiany stawki podatku VAT.

Po zakonczeniu umowy leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za warto$¢é
koncowg powiekszong o podatek VAT.

Przedtuzenie umowy leasingu nastgpi na warunkach uwzgledniajgcych aktualny stan prawny
i stan rynku finansowego. Podstawg do wyliczenia nowych optat leasingowych i wartosci
koncowej bedzie dotychczasowa warto$¢ koncowa.

Wartos¢ przedmiotéw leasingu finansowego ustalana jest przez leasingodawce wedtug
udokumentowanych kosztéw nabycia. Odsetki z tytutu umow leasingowych mogg ulec zmianie
w zwigzku ze zmiang stopy procentowej WIBOR lub LIBOR/EURIBOR odpowiednio dla waluty
umowy leasingu.

Grupa KOELNER na 30.06.2011 r. posiadata zawarte umowy leasingu zwrotnego, ktéry miat
charakter leasingu finansowego.

Specyfikacje przedmiotéw leasingu prezentujg tabele nr 26 i 27.

NOTA NR 22.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje biezgcego i odroczonego podatku dochodowego za okres sprawozdawczy
prezentuje tabela nr 35.

Roczne stawki podatkowe obowigzujgce w 2011 r. w spoétkach Grupy KOELNER objetych
konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Spotki Grupy KOELNER (konsolidowane)

roczna stopa podatkowa %

KOELNER SA 19
Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 19
FPiIN Wapienica Sp. z o.0. 19
Koelner Centrum Sp. z o0.0. 19
Koelner CZ SRO 19
Koelner Romania SRL 16
Koelner Bulgaria EOOD 10
TOW Koelner Kiev 25
Koelner Vilnius UAB 15
Koelner Hungaria Kft 10
Koelner Ltd 20
Koelner Deutschland GmbH 15,8
Koelner £FS Sp. z 0.0. 19
RAWLPLUG Ltd 28
Rawlplug Ireland Ltd 12,5
Rawl France SAS 33,3
Koelner-Rawlplug Middle East FZE 0
Stahl GmbH 15,8
Rawl Scandinavia AB 26,3
Farmlord Trading Ltd 10
Meadowfolk Holdings Ltd 10

Nierozliczone straty podatkowe, ktére mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynoszg na dzien
30.06.2011 r. 4 087 tys. zt (31.12.2010 r.: 10 775 tys. zt). Tytut do rozliczenia tych strat wygasa

w nastepujgcych okresach:

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 30.06.2011 r.

w tys. zt
Lo kwota strat
Rok poniesienia straty kwota strat Maksymalny rok
. podatkowych do ) -
podatkowej podatkowych . rozliczenia straty
wykorzystania
za rok 2008 493 247 2013
za rok 2009 9 257 426 2014
za rok 2010 5228 3415 2015
Razem 14 978 4088
stopa podatkowa 19%
Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 778
Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31.12.2010 r.
w tys. zt
Lo kwota strat
Rok poniesienia straty kwota strat Maksymalny rok
; podatkowych do . -
podatkowej podatkowych . rozliczenia straty
wykorzystania
za rok 2008 493 493 2013
za rok 2009 9 257 5 054 2014
za rok 2010 5228 5228 2015
Razem 14 978 10 775
stopa podatkowa 19%
Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 2 048

Spotki Grupy Kapitatowej, osiggajace straty podatkowe, utworzyly aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu
podatkowego w wysokosci przekraczajgcej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic
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przejsciowych. Kwota tych aktywéw na 30.06.2011 r. wynosi 777 tys.zh. (31.12.2010 r.:
2 048 tys. zt; 30.06.2010 r.: 1740 tys. z). Podstawg ujecia aktywow sg zatwierdzone przez
Zarzad Spotki Dominujgcej aktualne budzety spotek Grupy Kapitatowej oraz strategia
dziatalnosci Grupy.

NOTA NR 23.
POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien 30.06.2011r. Zobowigzania pozabilansowe posiadata jednostka dominujgca
KOELNER SA, FPIiN Wapienica sp. z 0.0. oraz Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0.

Na dzien 30.06.2011 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spofce zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o0.0. poreczen w tacznej kwocie
49 844 tys. zt, w tym:

— 3457tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie
udzielone do dnia 31.05.2014 r.,

— 8000tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie
udzielone do dnia 27.02.2012r.,

— 30170 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Bank DnB NORD Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 28.02.2016 r.,

— 8217 tys. zt z tyt. biezgcej wspodtpracy handlowe;j.

Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. na dzien 30.06.2011 r. posiadata zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonego poreczenia dla KOELNER SA w kwocie 14 933 tys. zt z tytutu
umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 r.

Na dzien 30.06.2011 r. FPiN Wapienica sp. z 0.0. posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonego porgczenia dla KOELNER SA w kwocie 14 933 tys. zt z tytutu umowy kredytowe;j
zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 .

Ponadto Grupa KOELNER SA posiadata inne pozycje pozabilansowe obejmujgce:

= Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy,
ktérych warto$¢ netto wg umowy na dzien 30.06.2011 r. wyniosta:
- KOELNER SA - 32tys. zt,
- Koelner Centrum sp. z 0.0. - 75tys. z,
- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. zo.0. -1 310 tys. z,
- UAB Koelner Vilnius - 151 tys. z,
- Koelner CZ sro - 117 tys. z,
- Koelner Deutschland GmbH - 44 tys. zt
- Rawl Scandinavia AB - T4 tys. zh
= $rodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o wartosci poczatkowej wynoszacej

(wartos¢ netto tych srodkdéw wynosi zero):
- Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. zo.0. -1 516 tys. zt.

NOTA NR 24. ]
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE w OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KOELNER zostaty zaprezentowane w tabeli nr 28.

NOTA NR 25.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w tabeli nr 33 i 34.
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NOTA NR 26. ,
WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Nie wystgpit.

NOTA NR 27.
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajgcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Grupy na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i Sredniej
wazonej liczby akcji wystepujgcych w ciggu okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:

| potrocze 2010: (32 560 000 akcji x 181 dni ) / 181 dni = 32 560 000 akcji

| potrocze 2011: (32 560 000 akcji x 181 dni ) / 181 dni = 32 560 000 akcji

NOTA NR 28.
ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikow rozwadniajgcych
liczbe akcji nie liczono wartosci wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykta.

NOTA NR 29.
DYWIDENDA

W roku 2010 i w okresie od 01.01 - 30.06.2011 r. Spétka Dominujgca nie wyptacata dywidendy.

NOTA NR 30.
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie 01.01 - 30.06.2011 r. nie miato miejsce potgczenie jednostek gospodarczych.

NOTA NR 31.
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
KOELNER SA z podmiotami powigzanymi obejmujgce:

- naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30.06.2011r. z wytgczeniem
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,

- zobowigzania i przychody przysztych okreséw na dzieh 30.06.2011r. z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek,

- naleznoéci i zobowigzania z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2011 r.,

- przychody za okres 01.01.2011 — 30.06.2011 r. obejmujgce przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towarow, materiatow, wynik na sprzedazy srodkéw trwatych i pozostate
przychody operacyjne oraz przychody finansowe z tytutu otrzymanych dywidend
i odsetek od udzielonych pozyczek,

- zakupy za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r. obejmujgce zakup towaréw, materiatdw
i ustug oraz zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

- wynik na sprzedazy Srodkéw trwatych oraz pozostate koszty operacyjne w okresie
01.01.2011 — 30.06.2011 r.,

- koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek w okresie 01.01.2011 -
30.06.2011 r.
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Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach

rynkowych.
w tys. zt
Razem Razem jednostki
jednostki Eliminacje powigzane po
powigzane eliminacjach
Przych(_)dy ngtto ze sprzedazy produktow, towardw, 64 293 (57 552) 6 741
materiatéw i ustug
Zakupy ujete w koszgle _wytwor_zema i wartosci 56 081 (55 944) 137
sprzedanych towaréw i materiatow
Zakqpy ujete w kosztach sprzedazy i kosztach 2177 (1811) 366
0golnego zarzgadu
Zakup $rodkow trwatych i WNiP 1987 (11987) -
Pozostate przychody operacyjne 2749 (2 608) 141
Pozostate koszty operacyjne 136 (136) -
Przychody finansowe z tytutu odsetek 881 (857) 24
Przychody finansowe z tytutu dywidend 6 974 (6974) -
Zysk ze zbycia inwestycji 45 (45) -
Koszty finansowe z tytutu odsetek 1004 (857) 147
Nalezr_105(’3|.| rozllczenla_mledzyokresowe z wyjatkiem 80 084 (66 496) 13 588
naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek 50 574 (44 370) 6 204
Zobovqu;anla i przyghod}/ przysz’fych_ okresow 63 820 (63 462) 358
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu pozyczek 46 848 (44 374) 2474

Na dzieh 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER zawarte byty nastepujace
z jednostkami powigzanymi niekonsolidowanymi:

umowy pozyczek

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki Warunki Termin
; ; i i umo ozostata do sptaty * UNKI I
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca | zawarcia wy p praty oprocentowania splaty
umowy
tys.zt tys. waluta tys.zt tys. waluta
Rawlplug Ireland nie
plug Herco Fixings Ltd | 2008 4605 | 1155EUR 4605 | 1155EUR - wezesniej
Ltd W

niz 02.2012

Koelner SA Koelner Trading | 5,1 94| 900 RUB 95| oe3rue| MIBORIM*1 1) 082011
KLD LLC marza
Koelner Trading EURIBOR 3M

Koelner SA DL 2010 112 28 EUR 110 28 EUR eansn | 27:12.2011
Koelner Trading EURIBOR 3M

Koelner SA DL 2011 1221| 300 EUR 1195| 300 EUR oo | 13:03.2012

Koelner sA | Koelner Trading | 5,4 89| 23EUR go| 23gur| EURIBORSM| 47412012
KLD LLC +marza

Koelner sA | Koelner Trading | 5,4 110|  28EUR 110| 28EUR| EURIBORSMY 44 44 5012
KLD LLC +marza

Radostaw Koelner SA 2010 4552 | 1500 USD 2474 | 899 UsD | OProcentowanie | 44 15 5444

Koelner state

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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Na dzien 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER zawarte byly nastepujgce umowy pozyczek
z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi:

Rok

Kwota pozyczki wg

Kwota pozyczki

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | zawarcia umowy pozostata do sptaty * UEILY Uil
oprocentowania sptaty
umowy
tys.zt tys. waluta tys.zt tys. waluta
FPIN Wapienica | o lner sA 2009 1200 1200 WIBOR 1M1 14 08,2011
Sp. z o.0. + marza
FPIN Wapienica | ciner sA 2009 1700 1700 WIBOR M| 54 12 2011
Sp. z o.0. + marza
Fp'g' Wapienica | olner SA 2009 1900 1900 WIBOR M| 44 12 2011
p.Z o.0. + marza
FPIN Wapienica | oiner sA 2010 1400 1400 WIBOR M| 46 12 2011
Sp. z o.0. + marza
Koelner Hungaria 168 527 28 675 | oprocentowanie
o Koelner SA 2010 2359 o 430 o ento) 10.08.2011
Koelner Hungaria 275000 275 000 | oprocentowanie
! Koelner SA 2011 3 865 00| 4128 o0 ento) 25.08.2012
KTS sp. zo.0. Koelner SA 2011 6 500 6 533 WlBOR.1 M 31.03.2012
marza
Koelner
tancucka Koelner SA 2011 12 045 12 045 WIBOR M| 34 15 2012
Fabryka Srub + marza
sp. z 0.0.
Koelner oprocentowanie
Stahl GmbH Deutschland 2009 9265| 2324 EUR| 9265 2324 EUR | OPO°0 31.12.2022
GmbH
Koelner SA Koelner Ltd 2011 258|  65EUR 259|  65EUR Euffa?;w 17.01.2012
Koelner SA | Koelner Romania | 5, 3750 2000 WIBOR M| 34 12 2012
SRL + marza
Koelner SA | Koelner CZS.ro. | 2011 2000 2000 WIBOR M| 34 12 2012
+ marza
Koelner-Rawlplug LIBOR 3M
Koelner SA | oererRawug | 011 1563| 550 USD 1513 s50UsD| SORSM 131422012

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.

NOTA NR 32.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa KOELNER wystepuje jednocze$nie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym
ryzyko kursu walutowego jest w duzej mierze ograniczone. Pomimo tego, Zarzad stara sie
dodatkowo ogranicza¢ ryzyko poprzez zawieranie kontraktéw terminowych.
Na dzien bilansowy tj. 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER SA nie byty zawarte Zadne kontrakty
terminowe.
Po dniu bilansowym, 12.08.2011 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z o.0. zawarla
z Bank Millennium SA cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz 200 tys. EUR/PLN
kazdy, o terminach zapadalnosci 15.09.2011 r., 14.10.2011 r., 15.11.2011 r. oraz 15.12.2011.

Ponizej przedstawiono dane o wartosci aktywdéw i pasywédw pienieznych na 30.06.2011 r.
wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna po przeliczeniu na PLN.
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w tys. zt

Waluta | randiowe. | naonbq | Udzielone | 5o | Srodki | Zobowiazania | Pozostale | | ﬁéi%tzyki

brutto brutto pozyczki pieniezne handlowe zobowigzania otrzymane

EUR 41 972 94 1764 98 4 485 41 923 4 336 20 325
uUsD 13 489 440 1513| 1069 904 13 093 38 3 988
GBP 14 185 - - - 183 670 - 17 117
PLN - - - - 44 5053 - 4 000
CHF 1 - - - - 16 66 -
HUF - - - - - - - 4 558
RUB - - 95 68 - - - -
RAZEM 69 647 534 3372| 1235 5616 60 755 4440 49 988

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN oraz GBP do
PLN. Analiza wrazliwosci zaktada wzrost kursow o 10% w stosunku do kursu zamkniecia
obowigzujgcego na 30.06.2011 r. (spadek kurséw spowoduje wptyw identyczny co do wartosci
jednak z przeciwnym znakiem).

w tys. zt
GBP EUR uUSD Razem

Naleznosci handlowe 1418 4198 1347 6 963
Pozostate naleznosci - 9 44 53
Pozyczki udzielone - 176 151 327
Zaliczki na ST, wart. niemater., zapasy - 10 107 117
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 449 91 558
Aktywa finansowe razem 1436 4842 1740 8 018
Zobowigzania handlowe ( 67) (4162) (. 1308) (. 5537)
Pozostate zobowigzania - (434 (4 (_438)
Kredyty i pozyczki (1711) (120833) (398) (4142
Zobowigzania finansowe razem ( 1778) ( 6629) (1710) (10117)
Whplyw na wynik brutto przed ( 342) ( 1787) 30 ( 2099)
opodatkowaniem

NOTA NR 33.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Na dzien bilansowy Grupa KOELNER korzystata z zobowigzan oprocentowanych zmienng
stopg procentowg, dlatego tez ponosita ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania stopy procentowe;j.

Wptyw zmiany rynkowych stép procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn
sald aktywow i zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg oraz
zalozonego odchylenia, tj. +50 punktow bazowych (odchylenie -50 punktéw bazowych
spowoduje wptyw identyczny co do wartosci jednak z przeciwnym znakiem).
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w tys. zt

.. Wptyw na wynik brutto

Podstawa kalkulacji odsetek przed opodatkowaniem
Udzielone pozyczki 1600 8
Aktywa finansowe razem 1600 8
Pozyczki otrzymane 2 474 ( 12)
Kredyty 219 395 ( 1097)
Leasing finansowy 6211 ( 31)
Zobowigzania finansowe razem 228 080 ( 1140)
Razem 229 680 (1132)

NOTA NR 34.

RYZYKO KREDYTOWE

Klienci Grupy KOELNER, korzystajgcy z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacyjnym, a stan naleznosci podlega ciggtemu monitoringowi. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje wstrzymanie
sprzedazy i uruchamiany jest proces windykacji naleznosci. Dodatkowo ryzyko kredytowe
ogranicza duza liczba oraz dywersyfikacja klientdw Grupy. Grupa nie posiada diuznikow,
ktorych saldo wynositoby wiecej niz 5% salda nalezno$ci ogétem. W konsekwencji Grupa nie
jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

Wiekowania naleznoéci z tyt. dostaw i ustug netto o pozostatym od dnia bilansowego okresie
sptaty, w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci, prezentuje ponizsza tabela:

w tys. zt
30.06.2011 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, w tym: 139 930 133 052
Naleznosci w terminie 106 639 96 959
Naleznosci przeterminowane, w tym: 33 291 36 093
a) do 1 miesigca 15927 18 525

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 380 5981

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3726 3441

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2628 2975

e) powyzej 1 roku 4630 5171

Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku nie objete odpisem aktualizujgcym dotyczg
naleznosci od spotek zaleznych. Najwieksza pozycja, 1,5 min USD, to nalezno$¢ od ukrainskiej
spotki zaleznej TOW Leotex, ktéra traktowana powinna by¢ jako wkfad kapitatowy na poczet
tworzonej spofki zaleznej na Ukrainie. W zwigzku z zawitoscig procedur prawnych na Ukrainie
dziatania zwigzane z organizacjg tej spotki ulegty opdznieniu, jednak Zarzgd KOELNER SA
potwierdza, ze plany jej utworzenia sg nadal aktualne i nie istniejg zadne przestanki, ktore
wskazywatyby na utrate warto$ci kwoty tych naleznoéci. Planowany termin zakonczenia
procesu i konwersji naleznosci na udziaty przypada na IV kwartat 2011 roku.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okre$lana jest poprzez warto$¢ bilansowg
nastepujacych aktywow finansowych:

w tys. zt
30.06.2011 30.06.2010
Pozyczki udzielone 6 205 4 906
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznoéci finansowe 139,930 133052
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na r-kach bankowych 15 097 11 038
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NOTA NR 35. ]
RYZYKO PLYNNOSCI
Grupa KOELNER zarzadza ptynnos$cig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych

zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami
pienieznymi.

Wiekowanie zobowigzan z tyt. dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
prezentuje ponizsza tabela:

w tys. zt
30.06.2011 30.06.2010

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 84 888 104 027
Zobowigzania w terminie 67 835 63 276
Zobowigzania przeterminowane, w tym: 17 053 40 751
a) do 1 miesigca 7 694 15195

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 526 16 145

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1931 6771

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 696 1540

e) powyzej 1 roku 206 1100

Wolne limity kredytowe w rachunkach biezacych zostaty przedstawione w Tabeli 17b.

NOTA NR 36.
ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycjg finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych. Grupa
zakfada utrzymanie udziatu kapitatu wtasnego do sumy bilansowej na poziomie nie nizszym
niz 0,4.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik zdolnosci obstugi
dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa na
przestrzeni roku obnizyta powyzszy wskaznik z wartoéci 6,8 do 3,6 i zaktada dalszg poprawe
wartosci wskaznika. Zarbwno Grupa jak i Spétka dominujgca podlegajg zewnetrznym wymogom
kapitatowym (kowenanty w umowach bankowych). Na dzieh sporzadzenia raportu wszystkie
wymogi byty spetnione.

NOTA NR 37.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 06.07.2011 r. Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o.0. udzielita KOELNER SA
pozyczki w kwocie 3483 tys. zt. Oprocentowanie ustalane jest w oparciu o 1M WIBOR,
powigkszony o marze banku. Termin sptaty pozyczki przypada na 28.02.2014 r.

W dniu 28.07.2011 r. oraz w dniu 11.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneksy do umowy
o kredyt inwestycyjny z BZ WBK SA z dnia 30.05.2007 r. oraz do umowy kredyt inwestycyjny
z dnia 25.11.2007 r. Aneksy obnizajg miedzy innymi marze bankowe. Kwoty kredytow oraz
terminy sptat pozostajg bez zmian.

W dniu 28.07.2011 r. oraz w dniu 11.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneksy do umowy
o kredyt w rachunku biezacym z BZ WBK SA z dnia 16.08.2007 r. Aneksy obnizajg miedzy
innymi marze bankowe oraz wydtuzajg ostateczny termin sptaty do 31.07.2012r.
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W dniu 1.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy o limit wierzytelnoSci
z Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 26.06.2003 r. Aneks obniza marze bankowe oraz wydtuza
ostateczny termin sptaty limitu do 10.12.2013 r.

W dniu 10.08.2011r. KOELNER SA zawarta z Bankiem DnB NORD Polska SA umowe
o limit kredytowy (na akredytywy) w kwocie 1 500 tys. USD. Ostateczny termin sptaty przypada
w dniu 31.10.2012 .

W dniu 17.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy o kredyt zlotowy obrotowy
w formie linii odnawialnej z ING Bank Slgski SA. Aneks zwiekszyt kwote kredytu o 5 000 tys. zt
do 20 000 tys. zt do dnia 31.05.2012 r. Od dnia 01.06.2012 r. do 31.05.2013 r. kwota kredytu
wynosi¢ bedzie 15 000 tys. zt.

NOTA NR 38. ,
USTALANIE WARTOSCI GODZIWEJ

Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krotkoterminowych
zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji wartosci jest
zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zarzad podmiotu dominujgcego Grupy uwaza, ze warto$¢ nominalna dtugoterminowych
aktywdw i zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizaciji
wartosci i powiekszona o warto$¢ naliczonych do dnia bilansowego odsetek jest zblizona do ich
wartosci godziwe;.

NOTA NR 39.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie KOELNER w | pétroczu 2011 r. wyniosto 1 959 oséb.

01 -06.2011
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 578
Pracownicy posrednio produkcyjni 531
Administracja 850
Razem 1959
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NOTA NR 40.

PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

W  ponizszej tabeli

sprawozdania finansowego na walute euro (EUR).

zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji

skonsolidowanego

w tys. zt w tys. EUR
01-06.2010 01-06.2010
01-06.2011 | 31 .121.2010 01-06.2011 31.12l.2010
Przychody netto ze sprzedazy 326 452 268 256 82 286 66 994
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 291 6 945 6123 1734
Zysk (strata) brutto 15 481 2 045 3902 511
Zysk (strata) netto 12758 ( 240) 3216 ( 60)
Skcionarivszom jodnoats domjace 10980 (1779)|  2768) ( 444)
E;Zigimyeflemezne netto z dziatalnoéci 6 043 5 804 1523 1 450
iﬁggtx%np;niezne netto z dziatalnosci ( 8907) ( 3231) ( 2245) ( 807)
Erzzizgvv\\llgjplemezne netto z dziatalnosci 3318 ( 763) 836 ( 191)
Przeptywy pienigzne netto, razem 454 1810 114 452
Srednia wazona liczba akgji 32 560 000 | 32560 000| 32560 000| 32560 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,34 (0,05) 0,09 (0,01)
Aktywa razem 680 086 649 180 170 593 163 922
Zobowigzania dtugoterminowe 120917 96 878 30 331 24 462
Zobowigzania krotkoterminowe 259 906 264 576 65 195 66 807
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 281 901 270 205 70712 68 228
Kapitat zaktadowy 32 560 32 560 8 167 8 222
Liczba akcji na dzien bilansowy 32 560 000 | 32 560 000 | 32560 000 | 32560 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,66 8,30 2,17 2,10

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich kursow walut
opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen — czerwiec 2011 r. 3,9673
Kurs na ostatni dzien okresu 30 czerwca 2011 r. 3,9866
Sredni kurs w okresie styczen — czerwiec 2010 r. 4,0042
Kurs na ostatni dzieh okresu 30 czerwca 2010 r. 4,1458
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2010 r. 3,9603
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NOTA NR 41.
ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Roznice w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres porownawczy tj. na 30.06.2010 r.
pomiedzy SA-PSr 2010 a SA-PSr 2011:

w tys. zt
Skonsolidowany kapitat wiasny na 30.06.2010 r. prezentowany w SA-PSr 2010 303 741
KOELNER SA - korekta amortyzacji podatkowej za lata 2007-2009 (131)
KOELNER SA - korekta btednego ksiegowania faktury sprzedazowej z 2009 r. 52
KOELNER SA - utworz. rezerwy z tyt. ewentualnego zobowigzania podatkowego (6 036)
KOELNER SA - korekta prezentacji palet magazynowych (3167)
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta rezerwy z tyt. odroczonego (116)
podatku dochodowego (réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg i bilansowa)
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta rozliczenia dotacji za lata 2009- 303
2007
Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta aktywa z tyt. odroczonego podatku (440)
dochodowego od straty podatkowej
Rawlplug Ltd - odniesienie w ciezar niepodzielonego wyniku odpisu aktualizujgcego (709)

warto$¢ zapasow
Skonsolidowany kapitat wiasny na 30.06.2010 r. prezentowany w SA-PSr 2011 293 497

NOTA NR 42.
ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI DOKONANE
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY | RENTOWNOSC

Nie wystapity.

NOTA NR 43. ]
BLEDY POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystgpity.
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Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, polroczne skensolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] KOELNER za | polrocze 2011 | dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciediaja w spostb prawdziwy, rzeteiny i jasny
sytuacie majatkows i finansowa Grupy Kapitalowe] oraz jej wynik fnansowy, a sprawozdanie
z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej KOELNER zawiera prawdziwy cbraz rozwoju | osiggnigt oraz
sytuacji Grupy Kapitatows].

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu pélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KOELNER za | pdlrocze 2011
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, jednoczednie podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy
tego badania spelniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleinego raportu z badania, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Radostaw Koelner — Prezes Zapfadu

Piotr Kopydiowski — {}zﬁm ek Zarzng ds. Finansowych
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