Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA IV KWARTAL 2009 SA-QSr 4/2009

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci,
jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 r. z dodatkowym uwzglednieniem zmian wprowadzonych do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych w wersji obowigzujacej od 1 stycznia 2009 r. oraz MSSF 8 Segmenty operacyjne w wers;ji
obowigzujgcej od 1 stycznia 2009 r. Zastosowanie poczagwszy od 1 stycznia 2009 roku przez Grupe
KOELNER zmienionych standardéw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (...).

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe obejmujg okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. i sporzadzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.12.2008 zostaly przedstawione w sposéb zapewniajacy ich porownywalnosé.
Dane porownywalne na 31.12.2008 zostaty zmienione w stosunku do danych prezentowanych w
raporcie rocznym SA-RS 2008 w nastepujacy sposob:

a) W sprawozdaniu finansowym Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. za rok 2009 dokonano korekty
podatku od nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2008r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 34 tys. zt
wn Wynik netto 17 tys. zt
Ma Rozrachunki publiczno-prawne 5 tys. zt
Ma Fundusze specjalne ZFRON 46 tys. zt

b) Ze wzgledu na bltedne naliczenie skladek na ubezpieczenie wypadkowe w latach 2006 i 2007 w
sprawozdaniu finansowym spotki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica sp. z 0.0. dokonano korekty
bilansu otwarcia wyniku z lat ubiegtych. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane na
31.12.2008 zostaty skorygowane w nastepujacy sposob:

wn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 490 tys. zt.
Ma Rozrachunki publiczno-prawne (z ZUS) 490 tys. zt.

¢) W sprawozdaniu finansowym Koelner SA za | p6trocze 2009 dokonano korekty kursu uzytego do
przeliczenia udziatéw objetych w wyniku podniesienia kapitalu w Rawlplug Ltd w 2008 r. W celu
zapewnienia poroéwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok
2008.

Ma Pozostale kapitaty 108 tys. zt

Wn Koszty finansowe 108 tys. zt
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d) W sprawozdaniu finansowym Koelner SA za | poéirocze 2009 dokonano korekty wysokosci
utworzonych rezerw na premie od obrotu naliczone w 2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wWn Wynik netto 346 tys. zt
Ma Rozliczenia miedzyokresowe 427 tys. zt
wWn Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 tys. zt

e) W sprawozdaniu finansowym Koelner SA za rok 2009 dokonano korekty amortyzacji naliczonej w
2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w
sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Wynik netto 9 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy 4 tys. zt
Ma Rzeczowe aktywa trwate 13 tys. zt

f) W sprawozdaniu finansowym Koelner SA za rok 2009 dokonano korekty podatku od nieruchomosci
naliczonego w latach 2005-2008 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Ma Wynik netto 29 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy 86 tys. zt
Wn Rozrachunki publiczno-prawne 115tys. zt

g) W sprawozdaniu finansowym Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. za | péirocze 2009
dokonano korekty kosztow poniesionych w zwigzku z udzieleniem przez spotke bonuséw od
sprzedazy dotyczacej 2008 roku. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te
zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Ma Krt. rozliczenia miedzyokresowe bierne 1.652 tys. zt
wWn Aktywa z tyt. odrocz.podatku doch. 314 tys. zt
Wn Wynik netto 1.294 tys. zt
Wn Udzialy mniejszo$ci 44 tys. zi

h) W sprawozdaniu finansowym Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. za | p6irocze 2009
dokonano korekty przeszacowania s$rodkéw trwalych z 31.12.2008 roku. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

wn Rzeczowe aktywa trwate 198 tys. zt
Ma Wynik netto 191 tys. zt
Ma Udzialy mniejszosci 7 tys. zt

i) W sprawozdaniu finansowym Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. za | p6trocze 2009
dokonano korekty przejsciowych r6znic w podatku dochodowym od oséb prawnych z tytutu wyceny
bilansowej walut oraz niewyptaconych nalezno$ci z funduszu ptac w zwigzku z prawdopodobnym
brakiem mozliwosci rozliczenia. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych Kkorekte te
zaprezentowano rowniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Ma Aktywa z tyt. odrocz.podatku doch. 1.968 tys. zt
wWn Rezerwa z tyt. odrocz.podatku doch. 201 tys. zt
wWn Wynik netto 1.709 tys. zt
wWn Udzialy mniejszosci 58 tys. zt

i) W sprawozdaniu finansowym Koelner Romania SRL za rok 2009 dokonano korekty bilansu
otwarcia wyniku z lat ubieglych o réznice kursowe powstale w wycenie podniesienia kapitatu
zakladowego, tj. pomiedzy kursem EUR/RON w dniu rejestracji 14.12.2005 a kursem w dniu optacenia
udziatdbw 19.01.2005. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za rok 2008.

Wn Niepodzielony wynik lat ubiegtych 175 tys. zi
Ma Naleznosci krétkoterminowe 175 tys. zt
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k) W sprawozdaniu finansowym Rawlplug Ireland Ltd za rok 2009 dokonano korekty bilansu otwarcia
wyniku z lat ubiegtych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych korekte te zaprezentowano
réwniez w sprawozdaniu za rok 2008. Korekta zwigzana jest z decyzjg zarzadu spotki Rawlplug
Ireland Ltd na temat zamkniecia funduszu emerytalnego funkcjonujgcego na zasadzie
gwarantowanych swiadczen, gdzie pracodawca ponosit catos¢ ryzyka inwestycyjnego, i wprowadzenie
funduszu dziatajgcego w oparciu o gwarantowane skiladki (przy zmiennej wartosci swiadczen
emerytalnych zaleznej od wynikéw inwestycyjnych). W zwigzku z zamknieciem funduszu zostata
wykonana wycena aktuarialna, ktéra wykazata konieczno$é uzupetnienia funduszu kwotg 154 tys.
EUR, przy czym kwota 47 tys. EUR (201 tys. PLN) zostata odniesiona na wynik roku 2008, reszta
zostanie odniesiona na wynik lat 2009-2014.

Wn Wynik netto 201 tys. zt
Ma Pozostale kapitaty 201 tys. zt
2. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie I aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w u stawie o
rachunkowo sci, dokonanych  odpisach  aktualizuj agcych  warto §¢
sktadnikéw aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.10.2009 — 31.12.2009 przedstawiajg
ponizsze tabele.

KOELNER SA (w tys. zhH
Stan na Stan na

Tytut 31.12.2009 | 30.09.2009 | ZMiana | Uwagi

W tym:

- roznice kursowe (99) tys. zt.

- hie wyptacone wynagrodzenia (422) tys. zt.
4691 5334 (643) | - premie pieniezne od obrotu (403) tys. zt.

- aktualizacja naleznosci 77 tys. zt.

- rezerwa na zapasy 95 tys. zt.

- inne 109 tys. zt

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

W tym:

Rezerwa z tyt. odroczonego - réznice kursowe (265) tys. zt.

podatku dochodowego 3990 3 664 326 | amortyzacja 590 tys. zt.
-inne 1 tys. zk.

Ode.Sy . aktualizujace wart. 2752 2301 451

naleznosci

Odpisy aktualizujace wart. zapaséw 5440 4940 500

Strona3z 12



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 r.

Grupa Kapitatlowa Koelner SA

GRUPA KOELNER (w tys. z})

Tytut

Stan na
31.12.2009

Stan na
30.09.2009

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

12 826

13021

(195)

W tym:

Koelner SA (643) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. 637 tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. (40) tys. zt.
Koelner LFS Sp. z 0.0. 149 tys. zk.
Rawlplug Ltd 321 tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd (29) tys. zt.
Rawl France Sarl (12) tys. zt.
Koelner Bulgaria EOOD 6 tys. zt.
Wytgczenie z konsolidacji (Sprzedaz spotki)
Srubex SA (361) tys. zt.

korekty konsolidacyjne (223) tys. zt.

Rezerwa z  tyt.
podatku dochodowego

odroczonego

15471

15 030

441

W tym:

Koelner SA 326 tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. (31) tys. zk.
KTS Sp. z 0.0. 81 tys. z4.

Koelner £FS Sp. z 0.0. 82 tys. zt.
Koelner Hungaria Kft (17) tys. zh.

Odpisy
naleznosci

aktualizujace wart.

4483

3 364

1119

W tym:

Koelner SA 451 tys. zi.

KTS Sp. z 0.0. (73) tys. zt

Wapienica sp. z 0.0. 67 tys. zt.
Koelner Centrum sp. z 0.0. 2 tys. zt.
SC Koelner Romania SRL (14) tys. zk.
Rawlplug Ltd 27 tys. zt.

Rawlplug Ireland Ltd. (41) tys. zt.
Rawl France Sarl (4) tys. zt.

Koelner £FS Sp. z 0.0. (14) tys. zt.
Koelner Cz SRO 574 tys. zi.

Stahl GmbH 26 tys. zt.
UAB Koelner Vilnius 87
Objecie  konsolidacjg
Rawlplug Middle-East 31

spotki  Koelner

Odpisy aktualizujgce wart. zapasow

8528

8 203

325

W tym:

Koelner SA 500 tys. zt.
Wapienica sp. z 0.0. (205) tys. zt.
Rawlplug Ltd (1) tys. zt.
Rawlplug Ireland Ltd. (2) tys. zt.
Rawl France Sarl (18) tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. 51 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wart.

rzeczowych aktywéw trwatych

335

430

(95)

W tym:
KTS Sp. z 0.0. 98 tys. zt.
Koelner £FS Sp. z 0.0. (193) tys. zt.

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczna Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2009 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2009 r.
Sredni kurs w okresie styczen -grudzien 2008 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2008 r.

4,3406
4,1082
3,5321
4,1724
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3. Opis istotnych dokona n Grupy Kapitalowej Koelner w okresie IV kwartatu
2009 r.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. podpisany zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska SA z dnia 26 czerwca 2003 r. Aneks przedtuza termin sptaty krétkoterminowej czesci kredytu
w wysokosci 20 min zt do 30 wrzesnia 2010 r. Pozostate warunki umowy pozostajg bez zmian.

W dniu 14.10.2009 r. doszio do zawarcia umowy z FARMLORD Trading Ltd z siedzibg na Cyprze,
nalezacg w 100% do KOELNER SA, na mocy ktérej KOELNER SA przeniosta na rzecz FARMLORD
Trading Ltd 1.744.621 akcji Fabryki Srub w tancucie Srubex S.A. o warto$ci nominalnej 2,41 PLN za
jedna akcje, co stanowito 97,027% kapitatu zakladowego tancuckiej Fabryki Srub Srubex SA, w
zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym FARMLORD Trading Ltd. Akcje te
uprawnialy do 1.744.621 gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki, co stanowito 97,027% og6tu
gloséw. Cena nominalna udziatéw objetych przez KOELNER SA w kapitale zakladowym FARMLORD
Trading Ltd wynosita 1.000 EUR, za$ ich warto$¢ emisyjna 18.358.000 EUR.

W wyniku wykonania umowy przeniesienia akcji i wniesienia wktadu z dnia 14.10.2009 r., zawartej
przez KOELNER z FARMLORD Trading Ltd., spotkg prawa cypryjskiego z siedziba w Nikozji (Cypr)
bedaca podmiotem w 100% zaleznym od KOELNER, wszystkie posiadane przez KOELNER akcje
spotki Fabryka Srub w tancucie Srubex S.A. - tj. 1.744.621 akcji zwyklych na okaziciela SRUBEX,
stanowigcych 97,027% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do wykonywania 1.744.621 glosow
reprezentujacych 97,027% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu SRUBEX - zostalo
przeniesionych w dniu 29.10.2009 r. przez KOELNER na rzecz FARMLORD, jako wkfad niepieniezny,
wniesiony przez KOELNER na poczet objecia oraz optacenia w calosci nowych udziatow
FARMLORD, utworzonych w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego FARMLORD.

W wyniku zbycia powyzszych akcji SRUBEX na rzecz FARMLORD, KOELNER nie posiadata
bezposrednio zadnych akcji SRUBEX, natomiast akcje te posiadata spotka FARMLORD, bedaca
podmiotem w 100% zaleznym od KOELNER.

W dniu 3.11.2009 r. doszto do zawarcia przez FARMLORD Trading Ltd., umowy, ktdrej przedmiotem
jest przeniesienie przez FARMLORD na rzecz w 100% zaleznej od FARMLORD spotki prawa
cypryjskiego STONESHORE Consultants Ltd z siedziba w Nikozji na Cyprze 1.744.621 akcji zwyktych
na okaziciela tancuckiej Fabryki Srub w tancucie Srubex SA o wartoéci nominalnej 2,41 PLN za
jedna akcje, stanowigcych 97,027% kapitatu zaktadowego SRUBEX, reprezentujacych 97,027%
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu SRUBEX, w zamian za 1.000 udzialéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym STONESHORE o wartosci nominalnej 1,00 EUR za jeden
udzial. Zawarcie przez FARMLORD powyzszej umowy ze STONESHORE zwigzane bylo z
wykonaniem postanowien wielostronnej przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej przez KOELNER
w dniu 25.08.2009 r.

taczna warto$¢ nominalna udziatbw objetych przez FARMLORD w kapitale zakladowym
STONESHORE wynosi 3.000 EUR, co stanowi 100% kapitatu zakladowego oraz 100% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu. Warto$¢ akcji SRUBEX wniesionych przez FARMLORD tytutem
wkladéw niepienieznych na poczet objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STONESHORE wyniosta 18.358.000 EUR. Wartos¢ ewidencyjna udziatdow objetych w podwyzszonym
kapitale zakladowym STONESHORE wyniosta w ksiegach rachunkowych FARMLORD 18.358.000
EUR. Warto$é ewidencyjna akcji SRUBEX w ksiegach rachunkowych FARMLORD wynosita
18.358.000 EUR. Akcje SRUBEX bedace przedmiotem nabycia przez STONESHORE miaty charakter
inwestycji dlugoterminowej, natomiast w przypadku FARMLORD mialy charakter inwestycji
krétkoterminowej. Objete przez FARMLORD udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STONESHORE miaty charakter inwestycji krétkoterminowe;j.

W dniu 29 grudnia 2009 r. - w wykonaniu postanowien wielostronnej przedwstepnej umowy sprzedazy
z dnia 25.08.2009 r. - pomiedzy FARMLORD Trading Ltd z siedzibg na Cyprze bedaca spotkg w
100% zalezng od Koelner SA oraz Doradus Holdings Limited spétkg prawa cypryjskiego z siedzibg w
Limassol (Cypr) zawarta zostala przyrzeczona umowa sprzedazy, na mocy ktorej FARMLORD
Trading Ltd sprzedata wszystkie posiadane udziaty spétki Stoneshore Consultants Ltd, spotki prawa
cypryjskiego z siedzibg w Thasou (Cypr) - tj. 3000 zwyczajnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR
kazdy, o tacznej wartosci nominalnej EUR 3.000, stanowigcych 100% udziat w kapitale zaktadowym
spéiki - na rzecz sp6iki Doradus Holdings Ltd za cene 86.715.000 PLN.

Spotka Stoneshore Consultants Ltd jest whascicielem 1.744.621 akcji w kapitale zakladowym Srubex,
o wartoéci nominalnej 2,41 PLN kazda, stanowigcych facznie 97,027% kapitatu zaktadowego Srubex
oraz uprawniajacych do 97,027% gtoséw na walnym zgromadzeniu Srubex.
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4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wpltyw na wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitalowa Koelner

tys zl 31.12.2009 31.12.2008 Gor/r

Przvchody ze sprzedazy 529 562 630641 -16%,
Koszt wlasny -354 542 -422 123 -16%
Zysk brutto na sprzedazy 174 720 208513 =16%¢
Koszty sprzedazy -111 319 -118 345 -6%
Koszty ogdlnego zarzadu -49 3449 -5g 499 -16%
Zysk ze sprzedazy 14 053 31674 =560¢
Pozostale przychody operacyine 2401 13 5864 -31%
Pozostale koszty operacyine -10 966 -12 361 -119%
Zvsk z dzialalnosci operacyjnej 12 487 32 599 =620
Przychody finansowe 5393 1863 189%
Koszty finansowe -20 362 -38 239 -47%
Zvsk brutto -2482 -3476 =290
Podatek dochodowy -38621 -6 546 -420%
Wynik finansowy netto -6 303 -10022 -370p
Amortyzacja 24410 25142 =304
EBITDA 36 896 58 042 -36%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za IV kwartat br. wyniosty 118,3 min zt i byty o 15% nizsze
niz w czwartym kwartale roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym Grupa po czterech kwartatach
osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 529,6 min zi, co oznacza 16% spadek obrotéw w
stosunku do roku poprzedniego.

Grupa po 4 kwartatach 2009 roku osiggneta strate netto w wysokosci 6,3 min zt.

Ponizej przedstawiono komentarz do poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeda zy, marza |

IV kwartat byt najstabszym w 2009r. kwartalem pod wzgledem osiggnietego poziomu sprzedazy. Na
ostatecznych wynikach sprzedazy zawazyta przede wszystkim sprzedaz grudniowa. W miesigcu tym
na sezonowe ostabienie popytu natozyly sie wyjatkowo niekorzystne warunki pogodowe, ktore
spowodowaly mocniejszy spadek sprzedazy niz w analogicznym okresie lat poprzednich. Dodatkowo,
konserwatywna polityka bankéw wymuszata rezygnacje z angazowania srodkéw obrotowych w czesé
niskomarzowego asortymentu dajgcego Grupie dodatkowy wolumen sprzedazy, ktory jednak nie
przetozytby sie na poprawe rentownosci.

W IV kwartale obnizeniu ulegta marza | do poziomu 29,6%. Jest to wynik mniejszej skali produkciji
(wyzszego udziatu kosztéw statych w koszcie wtasnym) jak rowniez akcji promocyjnych prowadzonych
przez Grupe. Jednak udziat IV kwartalu w skali calego roku nie byt duzy gdyz w 2009 roku marza |
byta utrzymana na poziomie 33%. Wynik ten nalezy uzna¢ za bardzo dobry bioragc pod uwage silng
presje cenowg na rynku oraz ostabienie koniunktury jakie mialo miejsce na przestrzeni 2009 roku.
Byto to mozliwe dzieki konserwatywnej polityce cenowej Grupy, redukcji kosztéw wytworzenia
produktéw oraz cen nabycia towarow, jak réwniez zastepowaniem asortymentow niskomarzowych
nowymi produktami, ktére mialy duzo mniejszy udziat w sprzedazy, jednak generowaty duzo wyzsze
marze.
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tys zt 31.12.2009 31.12.2008 %r/r

Przychody ze sprzedazy 529 562 630 641 -16%

Koszt wlasny -354 842 -422 123 -16%

Zysk brutto na sprzedazy 174720 208518 -16%

Marza I 33,0% 33,1% 0%
tys zt 1IVQ09 111Q09 11Q09 1Q09 IVQO08
Przychody ze sprzedazy 118 321 145 264 140 278 125 699 139 156
Koszt wiasny -83 242 -97 312 -93 943 -80 346 -92 604
Zysk brutto na sprzedazy 35079 47953 46 335 45353 46 552
Marzal 29,6% 33,0% 33,0% 36,1% 33,5%

Koszty operacyjne

Po IV kwartatach 2009 wida¢ wyrazny spadek kosztow operacyjnych. Ich poziom w stosunku do roku
poprzedniego spadt 0 9%, co oznacza oszczednosci na poziomie ok. 16 min zt Jest to efekt
zakonczonych dziatan restrukturyzacyjnych zapoczatkowanych w 2008 roku. Dziatania te dotyczyly
zarbwno obszaréw kadrowych (stan zatrudnienia w Grupie na 31.12.2008 r. wynosit 2.154 o0s6b,
natomiast na 31.12.2009 1.810 oséb), jak rowniez zmian organizacyjnych. Najwazniejszymi z nich
byty:

- przenosiny produkcji kotew z Rawlplug Ltd (WIk. Brytania) do Koelner Lancucka Fabryka Srub

Sp. z 0.0., proces zakohczony,

- przenosiny produkcji chemicznej ze Stahl GmbH (Niemcy) do Koelner SA, proces zakonczony,
- restrukturyzacja Rawlplug Ltd (ze spotki produkcyjnej na spétke handlowa), proces zakonczony,

- przebudowa fancucha dostaw i wykorzystanie efektow synergii w Grupie Koelner SA, proces
zakonczony.

tys zt 31.12.2009 31.12.2008 %r/r

Koszty sprzedazy 111 319 118 345 -6%

Koszty ogélnego zarzadu 49 349 58 499 -16%

Koszty operacyjne 160 668 176 844 -9%
tys zt 1IVQ09 111Q09 11Q09 1Q09 IVQO08
Koszty sprzedazy 27128 28707 29 449 26 035 31148
Koszty ogélnego zarzadu 12 420 11196 12 631 13102 14 666
Koszty operacyjne 39 548 39903 42 080 39137 45 815

Obnizenie kosztow dziatalnosci dotyczyto przede wszystkim obszaru ogélnego zarzadu. Tu redukcja
wyniosta 16%. Natomiast w przypadku kosztéw sprzedazy, intencjg Zarzadu nie jest ich redukcja za
wszelkg cene. W przypadku trwalej poprawy koniunktury odtworzenie sity sprzedazowej Grupy moze
byé duzo bardziej kosztowne i dlugotrwate niz przejsciowy wzrost udzialu kosztéw sprzedazy w
stosunku do osigganych obrotéw.
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Dziatalno $¢ finansowa

Grupa po czterech kwartatach 2009 r. uzyskata 5,4 min zt przychodow finansowych oraz 20,3 min z
kosztéw finansowych.

Na przychody finansowe skiladatly sie:
- wynik na transakcji sprzedazy akcji Srubex SA: 4,8 min zt,

- odsetki uzyskane: 0,6 min zi,

Na koszty finansowe skiadaty sie:
- odsetki od kredytow: 16,2 min zi,

Obecnie presja ze strony bankéw na wzrost marzy jest duzo nizsza niz w okresach poprzednich.
Spowoduje to spadek ptaconych odsetek proporcjonalnie do obnizania zadtuzenia kredytowego,
ktore w samym IV kwartale w Grupie wyniosto ok. 10 min zt.

- koszty z rozliczenia instrumentow finansowych 2,0 min zt (Koelner SA 0,7 min, Koelner tancucka
Fabryka Srub Sp. z 0.0. 1,3 min z}).

- ujemne réznice kursowe: 0,6 min zt,
- pozostate pozycje: 1,5 min zt.

W 2009 roku w stosunku do 2008 roku nastgpita wyrazna poprawa na poziomie dziatalnosci
finansowej. Zmiana struktury walutowej bilansu (hedge naturalny) oraz znaczace obnizenie zadtuzenia
odsetkowego (0 37 min zt) spowodowaty poprawe wyniku na dziatalnosci finansowej 0 21,4 min zi.

tys zt 31.12.2009 31.12.2008 %r/r

Przychody finansowe 5393 1863 189%

Koszty finansowe -20 362 -38 239 -47%

Wynik z dziatalnosci finansowej -14 969 -36 376 -59%
tys zi IVQ09 111Q09 11Q09 1Q09 IVQos
Przychody finansowe 3565 -2612 364 4077 -1 692
Koszty finansowe -4 254 -5415 -3877 -6 816 -12 294
Wynik z dziatalno$ci finansowej -689 -8027 -3514 -2739 -13 986

*Ujemne warto$ci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Na dzien bilansowy Koelner SA posiadata kontrakt zamiany stopy procentowej Range Accrual Swap
zawarty z Raiffeisen Bank Polska. Kontrakt zawarty zostat 21.01.2008 r. i wygast 29.01.2010 r.
Kontrakt polegal na zamianie zmiennej stopy procentowej na stalg. Spotka ptacita stalg stope
procentowa, gdy stopa referencyjna poruszata sie w przedziale 5,25%-6,75%. W przeciwnym
przypadku stata stopa byta powiekszana o dodatkowg marze. Wartosé kontraktu wynosita 40 min z.
Wycena kontraktu na 31.12.2008 r. wynosita -1,8 min zt. Wycena na 31.12.2009 wynosita -0,2 min zt.

Na dzien bilansowy w litewskiej spéice zaleznej Koelner Vilnius zawarte zostaty walutowe kontrakty
terminowe. Byly to cztery kontrakty typu forward EUR/LTL na zakup EUR po 70 tys. EUR kazdy, o
terminach zapadalnosci 29.01, 26.02, 31.03 i 30.04.2010 r. Kontrakt, ze wzgledu na normujacy sie
sytuacje gospodarczag na rynku litewskim, nie bedzie przediuzany. Wycena kontraktu na dzien
bilansowy wynosi -17,5 tys. LTL.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz ograniczaniu zadtuzenia.
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5.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy naleza:

1.

Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowej

Czwarty kwartat nalezy podzieli¢ na dwa okresy: pazdziernik i listopad oraz grudzieh. Pierwszy
okres byt dla spétek Grupy Koelner umiarkowanie udany. Z jednej strony sprzedaz w pazdzierniku
i listopadzie utrzymywata sie na zadowalajagcym poziomie, jednak poziom popytu nie osiggnat
skali ubiegtorocznej. W grudniu natomiast efekt sezonowosci zostat spotegowany wyjatkowo
srogg zima, ktéra zwilaszcza w Europie Zachodniej, zdecydowanie przyczynita sie do spadku
popytu. Dodatkowo, utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego spowodowat utrate
Znacznego poziomu sprzedazy.

Popyt na poczatku 2010 roku w znaczacym stopniu bedzie determinowany réwniez warunkami
pogodowymi. Styczen oraz luty okazaly sie miesigcami niezwykle mroznymi, co moze negatywnie
skutkowaé na osiggniete poziomy sprzedazy. Z drugiej jednak strony zauwazalna jest wyrazna
poprawa w zamowieniach z sektora motoryzacyjnego i przemystowego, ktére w duzym stopniu
wplywaja na wyniki osiggane przez Koelner Lancucka Fabryke Srub Sp. z 0.0. Réwniez w branzy
budowlano-montazowej, w przypadku poprawy warunkéw pogodowych, spodziewany jest
znaczacy wzrost popytu.

Kursy walutowe

Kursy walutowe w coraz mniejszym stopniu wplywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen
pozycji bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji walutowych poprzez
hedging naturalny. W przypadku globalnych przeptywoéw gotéwkowych Grupa eksponowana jest
na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalno$ci
Grupa ma pozycje diugg w EUR (sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krotkg w USD (import
dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo
niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest zawarcie kontraktow terminowych typu
forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

Stopy procentowe

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy Koelner poziom
stép procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Jednak w kolejnych kwartatach
poziom ponoszonych kosztéw odsetkowych bedzie nizszy niz w okresach poprzednich. Powodem
tego bedzie coraz nizszy poziom zadtuzenia (w 2009 roku zadtuzenie odsetkowe zmniejszyto sie o
37 min z}), jak réwniez wygasniecie kontraktu terminowego na stope procentowg (kontrakt wygast
po dniu bilansowym 29 stycznie 2010 roku), ktéry w 2009 roku miat wycene negatywna.

Cta antydumpingowe

Dnia 1 lutego 2009 r. rozporzadzeniem Komisji Europejskiej (NR 91/2009) wprowadzone zostaty
cla antydumpingowe, siegajace 85%, na niektore wyroby ztgczne produkowane w Chinach.
Asortyment objety ctami pokrywa sie z produkcjg Koelner tancuckiej Fabryki Srub.

Zarzad liczyt sie z faktem, ze w poczatkowej fazie obowigzywania cel, ich efekt na wyniki
tancuckiej Fabryki Srub bedzie negatywny (importerzy dokonywali znacznych zakupéw, tak aby
zdazy¢ przed wprowadzeniem cet). Jednak wbrew oczekiwaniom, poczatkowe szesciomiesieczne
zapasy dystrybutoréw europejskich, po natozeniu sie spowolnienia gospodarczego, a w przypadku
przemystu maszynowego i samochodowego — catkowitego zatamania, przerodzity sie w zapasy
roczne. Pozytywny wptyw wprowadzonych cet jest juz widoczny. Portfel zamowieh na pierwsze
miesigce 2010 roku przewyzsza znaczaco poziom zamowien sprzed roku, co bedzie miato
pozytywny wptyw na wyniki Koelner tancuckiej Fabryki Srub.
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6. Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25.01.2010 r. Sad Gospodarczy w Zagrzebiu (Chorwacja) dokonat rejestracji spotki zaleznej
Koelner d.o.o. z siedziba w Mala Gorica, Chorwacja. Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 361 tys. HRK.
Udziat Koelner SA w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla
budownictwa.

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n

01.03.2010rr.
Udziat % Liczba atosow Udziat %
Akcjonariusz llos¢ akcji w kapitale ng WzA | W liczbie gtosow
zaktadowym na WZA
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
BZ WBK AIB TFI SA 1.664.569 5,11% 1.664.569 5,11%

Od dnia przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2009 r., tj. od 16.11.2009 r. nie nastgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Koelner SA.

8. Struktura Grupy Kapitatowej Koelner SA na dzie n 31 grudnia 2009 r.

KOELNER SA

v

KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

Farmlord Trading Ltd - 100% ->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% |->|Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. - 100%
KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100%
Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%
Rawlplug Ltd - 100%

VAR A A A N A 2 2 A

v

RawlFrance Sar.l. - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 51%
Koelner Finance Ltd* - 50%

v

v

v

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 51%

v

v

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.12.2009 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
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9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czionkow Zarzadu i Rady
Nadzorcze).
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu
stan na stan na zmiana
01.03.2010 | 16.11.2009

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu 100.000 100.000 -
Krzysztof Wotek — Wiceprezes Zarzadu * 24.738 *
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -

* w dniu 29.01.2010 r. Pan Krzysztof Wotek na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwalg Rady Nadzorczej zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng odwotania sg zmiany organizacyjne zwigzane z wdrozeniem

dtugoterminowej strategii Grupy Koelner SA.

b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej

stan na stan na zmiana
01.03.2010 | 16.11.2009

Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej - - -
Wojciech Arkuszewski - Czionek Rady Nadzorczej - - -

10. Sprawozdawczo $¢€ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobdw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji i
sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej klientow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towarow Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, zas najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujgcych sie
mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, zas
struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogéle od struktury sezonowej Grupy
Kapitatowej.
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12. Pozostate informacje.

a.

Przed sadem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktoérych przedmiotem sag
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatow wiasnych Koelner SA.

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna.

Na dziern 31.12.2009 r. Koelner SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spoice zaleznej Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. poreczen w acznej kwocie 33 213
tys. zt, w tym:

- 27544 tys. zi. z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 6 grudnia 2018 r.,

- 2423 tys. zt. z tytulu umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 9 czerwca 2012 r.,

- 3 246 tys. zt. z tyt. biezacej wspoétpracy handlowej.

Ponadto 2009 Spéitka oraz jednostki powigzane nie udzielaty innych poreczen i gwarancji,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Koelner SA.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2009 rok.
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