Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2007 Grupa Kapitatowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA Il KWARTAL 2007 SA-QSr 3/2007

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierébw wartosciowych oraz zasadami Migedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do
30.09.2007 r. i sporzadzone zostato w tysigcach ziotych.

Poréwnywalne dane finansowe na 30.09.2006 r. oraz 31.12.2006 r. zostaly przedstawione w sposéb
zapewniajacy ich porownywalnosé.

2. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie I aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w u stawie o
rachunkowo sci, dokonanych  odpisach  aktualizuj agcych  warto §¢
sktadnikéw aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywéw w okresie 01.07.2007 — 30.09.2007 przedstawiajg
ponizsze tabele.

KOELNER SA (w tys. zf)

Stan na Stan na . .
Tytut 30.09.2007 | 30.06.2007 | £Miana | Uwagi
W tym:
- aktualizacja naleznosci 1 tys.zt
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 2.720 2.445 275 | - roznice kursowe 125 tys.zH

dochodowego - nie wyptacone wynagr. 27 tys.zt

- nie wyptacone bonusy 122 tys. z

Rezerwa z tyt. odroczonego 375 209 166 | - zmniejszenia z tyt. réznic kurs. 70 tys.zt,
podatku dochodowego - zwigkszenia z tyt. amortyzacji 96 tys. zt

Odpisy aktualizujace wart.

naleznosci 2.328 2.320 8

GRUPA KOELNER (w tys. z)
Stan na Stan na

Tytut 30.09.2007 | 30.06.2007 | £Miana | Uwagi

W tym: Koelner SA 275 tys.zh
KTS Sp. z 0.0. (1) tys.zt.,
Wapienica 14 tys.zt,
Koelner Hungaria (10) tys.zt,
Srubex SA (3) tys.zt,
korekty konsolidacyjne (26) tys.zt
W tym: Koelner SA 166 tys.zt,
Rezerwa z tyt. odroczonego Wapienica (51) tys.zt,
podatku dochodowego 12.026 11.967 59 gTSbSp. z o.(o. 5§) tys.z}i,

rubex SA (106) tys.z
W tym: Koelner SA 8 tys.zl,
KTS Sp. z 0.0. (18) tys.zt.,
Koelner Gérny Slask (157) tys.z,
Wapienica (10) tys.zt,
Rawlplug Ltd (6),
Koelner Romania (1) tys.zt,
Srubex 127 tys.zh.
Koelner Centrum (1) tys.zt.

Aktywa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 4.964 4.715 249

Odpisy aktualizujgce wart.

R 3.991 4.049 (58)
naleznosci
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2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

Sredni kurs w okresie styczen — wrzesien 2007 r. 3,8314
Kurs na ostatni dzien okresu 30 wrzesnia 2007 r. 3,7775
Sredni kurs w okresie styczen - wrzesien 2006 r. 39171
Kurs na ostatni dzien okresu 30 wrzesnia 2006 r. 3,9835

3. Opis istotnych dokona n Grupy Kapitatowej Koelner w okresie Il kwartatu
2007 r.

W dniu 16 lipca 2007 roku zarzady Koelner SA oraz Fabryki Srub w tancucie "Srubex" SA podpisaty
porozumienie w sprawie potaczenia obu Spétek.

W porozumieniu Zarzady Spoétek postanowity, iz potgczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (potaczenie poprzez przejecie), tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Srubex na Koelner w zamian za akcje, ktore Koelner wyda akcjonariuszom Srubex.
Parytet wymiany akcji Srubex na akcje Koelner zostat ustalony w planie potaczenia. Plan potaczenia
zostat sporzadzony na podstawie sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzieh 30 czerwca 2007
roku, a wniosek o ogloszenie planu potaczenia zostat zitozony w dniu 31 sierpnia 2007 r.

Zarzady obu Spotek wskazaty na efekty synergii zwigzane z potgczeniem, w wyniku ktérych nastgpi
istotne obnizenie kosztow dziatalnosci potaczonego podmiotu przy jednoczesnym wzroscie tgcznych
obrotébw i zyskownosci produkcji. Po przeprowadzeniu potaczenia Koelner przewiduje
przeprowadzenie znaczgcych inwestycji w majatek fabryki w tahcucie oraz przeniesienie do tancuta
czesci produkcji zlecanej obecnie dostawcom zewnetrznym i wykonywanej przez zagraniczne zaktady
Koelner. Planuje sie réwniez rozwéj produkcji fabryki w tancucie w celu zaspokojenia potrzeb innych
zaktadow produkcyjnych nalezacych do grupy Koelner.

Zarzad Koelner SA otrzymat, sporzgdzong przez Bank Zachodni WBK wycene akcji spotek Koelner
SA i Srubex SA wraz z rekomendacjg parytetu wymiany akcji w zwigzku z zamierzonym faczeniem
spotek Koelner SA i Srubex SA. Zgodnie z rzeczonymi wycenami, sporzadzonymi z zastosowaniem
tej samej metodologii DCF i przy przyjeciu tych samych parametrow zewnetrznych, za jedng akcje
Srubex SA, jego akcjonariusze powinni otrzymaé 0,593 akcji Koelner SA.

Na podstawie otrzymanej od swojego doradcy - Banku Zachodniego BZWBK SA wyceny akcji spotek
Koelner SA i Srubex SA, po przeprowadzeniu konsultacji z zarzadem Srubex SA oraz innymi
akcjonariuszami Srubex SA, zarzad Koelner SA uzgodnit z zarzadem Srubex SA parytet wymiany
akcji Srubex SA na akcje Koelner SA w ten sposéb, ze na kazde 1,5 akcji w spoice Srubex SA
akcjonariusze Srubex SA otrzymajg jedng akcje Koelner SA.

W dniu 24.07.2007 r. Zarzad Koelner SA otrzymat informacje o rejestracji przez Brytyjski Urzad
Rejestrowy (Registrar of Companies for England and Wales, Companies House) w Cardiff (Wielka
Brytania) podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Rawlplug Ltd o 1.700.000 GBP.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu odbyta sie w dwoch etapach: 1.000.000 GBP w dniu 28.06.2007 r.
oraz 700.000 GBP w dniu 9.07.2007 r. Kapitat zakladowy wynosi obecnie 3.200.000 GBP. Ogolna
liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich udzialéw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu wynosi
3.200.000. Udziat Koelner SA w kapitale zaktadowym spétki wynosi 100% i uprawnia do 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu. Udziaty te zostaty pokryte wkladem pienieznym.

W dniu 12.09.2007 r. Registre du Commerce et des Societes (Rejestr Handlowy Spoétek) w Paryzu
(Francja) dokonat podwyzszenia kapitatu spétki zaleznej "Rawl France s.a.r.l." o 750.000 EUR. Kapitat
zakfadowy spétki wynosi obecnie 750.100 EUR. Udziat Koelner S.A. w kapitale zaktadowym, poprzez
spoéike zalezng Rawlplug Limited z siedzibg w Londynie, wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Udzialy te zostaly pokryte wkladem pienieznym.

W dniu 18.09.2007 roku Koelner SA sprzedata na rzecz Pana Przemystawa Koelnera 100% udziatow
w spéice Koelner Gorny Slgsk Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50 tysiecy ztotych za kwote 550
tysiecy ziotych.
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W dniu 28 wrzesnia 2007 r. podpisany zostat aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska SA z dnia 26 czerwca 2003 r. Aneks zwieksza limit z 58.000.000 zt do 70.000.000 zt oraz
wydtuza termin sptaty do dnia 30 wrzesnia 2009 r. Zwiekszona wartos¢ limitu zabezpieczona zostata
zastawem na zapasach Spotki. Szczegdtowe warunki umowy zostaty przedstawione w prospekcie
emisyjnym oraz raportach rocznych Spéiki.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wptyw na wyniki finansowe Grupy.

W Il kwartale nastapito ostabienie koniunktury w branzy budowlanej oraz montazowej. Miato to
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Koelner. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
za lll kw. br. wyniosty 407 min zt i byty 0 32,0% wyzsze niz w roku poprzednim. Zysk netto wyniost
30,7 min zti byt 0 6,6% nizszy niz przed rokiem.

Pomimo znacznego przyrostu obrotéw w stosunku do roku poprzedniego, ich przyrost byt nizszy od
zakladanego. Przyczyng byly wcigz niewystarczajgce moce produkcyjne oraz wzmocnienie wartosci
ztotdéwki, ktére znaczaco ostabito wptywy eksportowe.

Umocnienie zlotowki wptyneto rowniez negatywnie na wycene pozycji aktywéw i pasywéw. Ujemne
réznice kursowe, ktére obcigzyty wynik wyniosty po trzech kwartatach 3 min zt. Dalsze umacnianie
zlotowki spowoduje zwiekszenie tych réznic.

W 1l kwartale kontynuowany byt program restrukturyzacyjny w spoice zaleznej Rawlplug Ltd (WIk.
Brytania). Poniesione dotychczas naktady przewyzszyly planowane i wyniosty po trzech kwartatach 10
min zt. W celu ograniczenia ponoszenia dalszych kosztéw, podjeta zostata decyzja o przeniesieniu w |
pétroczu 2008 roku produkcji ze spétki Rawlplug do Srubexu. Pozwoli to na uzyskanie znacznych
oszczednosci w kosztach produkcji oraz na petniejsze wykorzystanie istniejacej infrastruktury w
Srubexie.

W zwiazku z zacie$nianiem wspétpracy pomiedzy firmami Koelner SA oraz Srubex SA niezbedne byto
poniesienie dodatkowych naktadéw (zatrudnienie i szkolenie nowych pracownikdéw, utworzenie
magazynu, przygotowanie do przenosin jednego z dzialdw produkcyjnych). Ich lgczna wielkosé
przekroczyta 2 min zt.

Do negatywnych czynnikdw majacych wplyw na osiagniete wyniki nalezy réwniez przedtuzajacy sie
proces formalno-prawny w Ministerstwie Gospodarki zwigzany z rozszerzeniem Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Invest — Park” (WSSE). Przewidziane na 2007 rok oszczednosci
podatkowe z tego tytutu oszacowane zostaty na 4 min zi. W chwili obecnej jest pewne, ze Grupa nie
skorzysta w tym roku z ulg inwestycyjnych z tytutu prowadzenia dziatalnosci w WSSE.

Wszystkie wymienione wyzej czynniki powodujg koniecznos$¢ korekt prognoz finansowych Grupy
Koelner.

Prognoza dotychczasowa (wielkosci skonsolidowane):
Przychody ze sprzedazy 590 min zt
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 78 min zt

Zysk netto 62 min z

Prognoza skorygowana (wielko$ci skonsolidowane):
Przychody ze sprzedazy 550 min z
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65 min zt

Zysk netto 42 min zt

W Il kwartale kontynuowany byt trzyletni program inwestycyjny wynoszacy ok. 131 min zt. Planowane
inwestycje majg na celu zarébwno wzmaochienie logistyki i poszerzenie powierzchni magazynowych

(38 min zh), jak i rozbudowe potencjatu produkcyjnego (36,4 min zt). Dodatkowo planowane sg
inwestycje w spoétkach zaleznych (43,6 min z), w jako$¢ (8,2 min zh) oraz w regionalne centra
dystrybucji (5,5 min z}).
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5. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3.10.2007 r. Koelner SA doszta do porozumienia z akcjonariuszami mniejszo$ciowymi Srubex
SA, tworzacymi Porozumienie Akcjonariuszy, w sprawie ogtoszenia przez Koelner SA wezwania na
wszystkie akcje Srubex SA za cene 50,00 PLN za jedng akcje.

W dniu 18.10.2007 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwaty o:

- wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke wszystkich pozostatych akcji Fabryki Srub w tancucie
,Srubex” SA w drodze wezwania na sprzedaz akcji ogloszonego przez Spotke, po cenie 50,00 zt za
jedng akcje,

- wyrazeniu zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan pienieznych do kwoty 60.000.000,00
PLN niezbednych do sfinansowania transakcji nabycia wszystkich akcji Fabryki Srub w tancucie
,Srubex” SA w drodze wezwania na sprzedaz akcji ogtoszonego przez Spoétke.

W dniu 23 pazdziernika br. Zarzad Koelner SA ogtosit wezwanie na sprzedaz wszystkich akcji spofki
Srubex SA. Cena za jedna akcje Srubex SA okreslona zostata na 50,00 PLN. Koelner SA zamierza
przejaé petng kontrole nad Srubex SA i rozwaza kontynuowanie procedury potaczenia przez przejecie
w rozumieniu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych. Podmiotem posredniczacym w
wezwaniu jest Dom Maklerski BZWBK SA.

6. W Il kw. 2007 r. trwat proces realizacji zalo zonego Planu Inwestycyjnego.

Szczegotowe zestawienie realizacji Planu Inwestycyjnego zawiera ponizsza tabela:

PROJEKT INWESTYCYJNY KOELNER S.A. NA LATA 2007 - 20 09

131,7
30.09.2007
Warto $¢ Inwestycji Wykonanie Wykonanie %
1 Modernizacja i rozbudowa dziatu logistyki i magazy  néw 38,0 11,7 30,7%
| Automatyczny system kompletaciji wysytek drobnicowyc h 8,0 4,1 51,5%
Il Budowa oparta na konstrukcji regatow 10,0 0,0 0,0%
Il Wyposa zenie 11,5 1,5 13,3%
IV Automatyka i oprogramowanie 3,0 2,7 90,7%
V Prace budowlane 55 3,3 59,9%
2 Rozbudowa potencjatu produkcyjnego 36,4 17,8 48,9%
| Prace budowlane 2,4 3,9 160,5%
Il Zakup maszyn i urz adzen 33,5 13,7 41,0%
Il Oprogramowanie 0,5 0,2 45,8%
3 Regionalne centra dystrybuciji 5,5 6,3 115,4%
| Warszawa 2,0 0,0 1,4%
Il Krakow 0,5 0,0 0,4%
Il Gérny Slask 2,0 35 176,6%
IV Poznan 0,5 1,5 299,6%
V Tréjmiasto 0,5 1,3 257,7%
4 Inwestycje w spoétkach zale znych 43,6 12,8 29,3%
I Rawlplug 21,5 10,7 49,7%
Il Wapienica 7,1 2,0 28,1%
Il Srubex 15,0 0,1 0,5%
5 Inwestycje w jako $¢ 8,2 0,5 5,6%
| Prace budowlane 1,0 0,0 0,0%
Il Zakup maszyn i urz adzen 6,5 0,3 4,0%
Il Oprogramowanie 0,7 0,2 28,5%
RAZEM 131,7 49,0 37,2%

Strona4z7



Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2007 Grupa Kapitatowa Koelner SA

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu na dzie nh
14 listopada 2007 r.

Udziat % Liczba alosow Udziat %

Akcjonariusz llos¢ akgiji w kapitale ng wWzA | W liczbie gtoséw
zakladowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 59,66% 19.102.750 59,66%

8. Struktura Grupy Kapitatowej Koelner SA na dzie n 30 wrzesnia 2007 r.

KOELNER SA

KOELNER CZ SRO P .| KOELNER Centrum Sp. z 0.0.
100% N g 51%
KOELNER Bulgaria EOOD | KOELNER Goérny Slask
100% Nl Sp. zo.o.

\ 4

100%

SC KOELNER Romania SRL
100%

A

FPIN Wapienica SA
99,97%

\ 4

UAB KOELNER Vilnius
100%

A

KOELNER Tworzywa
Sztuczne Sp. z o.0.
100%

A 4

TOW KOELNER Kiev
99%

A

KOELNER Hungaria Kft
51%

A 4

KOELNER Ltd
84,33%

A

KOELNER Deutschland GmbH
100%

A 4

Srubex SA
34,32%

A

KOELNER Kazakhstan Ltd*
70%

\ 4

KOELNER — RAWLPLUG
Middle-East *
100% Rawl Scandinavia AB*
100%

A

A 4

Spétka Technologiczna

Niemcy <

100% | Koelner Finance Ltd*
d 100%

RAWLPLUG Ltd
100%
A A 4
RawlFrance S.a.r.l. Rawlplug Ireland Ltd
100% 100%

* spétka nie podlega konsolidacji na dzien 30.09.2007 r.
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9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorcze).
9.1. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu w Il kwartale 2007 r.
stan na stan na zmiana
30.09.2007 30.06.2007
Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu 100.000 100.000 -
9.2. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Rady Nadzorczej w Il kwartale 2007 r.
stan na stan na zmiana
30.09.2007 30.06.2007
Przemys+ayv Koelner - Przewodniczacy Rady 3.625 3,625 i
Nadzorczej
Krystyna Koelne( - Wiceprzewodniczaca 196.625 196.625 i
Rady Nadzorczej
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 -
Zbigniew S_zczyplnsk| - Cztonek Rady 360 360 i
Nadzorczej
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady
. 0 0 -
Nadzorczej
Arkadiusz Jastrzebski - Cztonek Rady
X 0 0 -
Nadzorczej
Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady 0 0 i
Nadzorczej

10. Informacja dotycz aca sprawozdawczo $ci wedlug segmentéw bran zowych
I geograficznych.

Spoétka przyjmuje, ze podstawowym podzialem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest
decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osiaganych przez Spétke. Przyjmuje sie, ze
Spéika prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego - handlu detalicznego

i hurtowego narzedziami, elektronarzedziami oraz systemami zamocowanh budowlanych.

Za uzupeniajacy wzoér sprawozdawczy przyjeto podziat na segmenty geograficzne przy zastosowaniu
kryterium opierajagcego sie na lokalizacji geograficznej klientow. Zgodnie z 869 MSR 14
~Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci” zaprezentowano sprawozdania finansowe dla
kazdego segmentu geograficznego. (Tabela Nr 1 Segmenty geograficzne).

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towarow Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w pierwszym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujgcych sie
mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, zas
struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogéle od struktury sezonowej Grupy
Kapitatowej.
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12. Pozostate informacje.

12.1. Przed sadem Ilub innym organem nie toczg sie postepowania, ktorych przedmiotem sg
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatow wtasnych Koelner SA.

12.2. W dniu 27.09.2007 Koelner SA zwiekszyta udzielong spéice Rawlplug Ltd w 2005 r. pozyczke o
kwote 150 tys. GBP. Oprocentowanie pozyczki jest oparte o stope LIBOR dla GBP. Na dzien
30.09.2007 do sptaty pozostato 3.739 tys. GBP.

Charakter i warunki wszystkich pozostatych transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi
wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spétke lub jednostke od niego
zalezna.

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami w Grupie Koelner zawierane byly na warunkach
rynkowych.

12.3. W analizowanym okresie Spotka oraz jednostki powigzane nie udzielaly poreczen i gwarancji,
ktorych warto$é przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Koelner SA.
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