Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2007 Grupa Kapitatowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA Il KWARTAL 2007 SA-QSr 2/2007

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostalo zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierébw wartosciowych oraz zasadami Migedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. i sporzadzone zostato w tysigcach ziotych.

Poréwnywalne dane finansowe na 30.06.2006 r. oraz 31.12.2006 r. zostaty przedstawione w sposéb
zapewniajacy ich poréwnywalnosé.

2. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w u stawie 0
rachunkowo $ci, dokonanych  odpisach  aktualizuj acych  warto $¢é
sktadnikow aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywéw w okresie 01.04.2007 — 30.06.2007 przedstawia
ponizsza tabela.

KOELNER SA (w tys. zh)

Stan na Stan na . .
Tyt 30.06.2007 | 30.03.2007 | #Miana | Uwagi
W tym:
- aktualizacja naleznosci (19) tys.zt
Aktywa z tyt. odroczonego podatku 2.445 2.018 427 | - roznice kursowe 320 tys.zt

dochodowego -
- nie wyptacone wynagr. 4 tys.zt

- nie wyptacone bonusy 122 tys. zt

- zmniejszenia z tyt. réznic kurs. 13 tys.zt,
209 162 47 | - zwiekszenia z tyt. amortyzacji 75 tys. zt
- odsetki memoriat.od pozyczki (41) tys.zt.

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Odpisy aktualizujgce wart.

A 2.320 2.445 (125)
naleznosci

GRUPA KOELNER (w tys. zh
Stan na Stan na

Tyt 30.06.2007 | 30.03.2007 | £Miana | Uwagi

W tym: Koelner SA 427 tys.zt;
KTS Sp. z 0.0. (1) tys.zt,,
Aktywa z tyt. odroczonego podatku Wapienica 190 tys.zt;
dochodowego 4.657 3223 1.434 Koelner Hungaria 130 tys.zt
Srubex SA 669 tys.zt.

korekty konsolidacyjne 19 tys.zt
W tym: Koelner SA 47 tys.zt;
Rezerwa z tyt. odroczonego Wapienica (48) tys.zt;

podatku dochodowego 12.009 5.922 6.087 KTS Sp. z 0.0. 79 tys.zt

Srubex SA 6.009 ty$.zt

W tym: Koelner SA (125) tys.zt,
KTS Sp. z 0.0. (6) tys.zt.,
Koelner Gérny Slask (3) tys.z,
3124 3.269 145 | Wapienica (7) tys.zk;

Rawlplug Ltd (3)

Rawl France (2) tys.zt;

Koelner Romania 1 tys.zt

Odpisy aktualizujgce wart.
naleznosci
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2.2. Wybrane pozycje aktywéw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

Sredni kurs w okresie styczen — czerwiec 2007 r. 3,8486
Kurs na ostatni dzien okresu 30 czerwca 2007 r. 3,7658
Sredni kurs w okresie styczen - czerwiec 2006 r. 3,9002
Kurs na ostatni dzien okresu 30 czerwca 2006 r. 4,0434

3. Opis istotnych dokona n Grupy Kapitalowej Koelner w okresie Il kwartatu
2007 r.

W dniu 29 marca 2007 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA (dalej "KDPW"),
dokonat rejestracji 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
oznaczonych kodem kod PLKLNROOOO041l. Rejestracja nastgpita na podstawie Uchwaty Zarzadu
KDPW nr 167/07 z dnia 27.02.2007 r.

Uchwalg Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA nr 238/2007 z dnia 16 kwietnia
2007 r. dopuszczonych do obrotu gieldowego na rynku podstawowym zostato 1.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA kodem "PLKLNR000041". Zarzad Gieldy postanowit rowniez wprowadzié
powyzsze akcje z dniem 20 kwietnia 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym, pod warunkiem dokonania przez KDPW SA w dniu 20 kwietnia 2007 r. asymilacji tych
akcji z akcjami Spotki bedacymi w obrocie gieldowym.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Uchwatg nr 285/07 postanowit dokona¢ w dniu 20 kwietnia
2007 r. asymilacji 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Koelner SA oznaczonych kodem
PLKLNR000041 z 30.520.600 akcjami zwyklymi na okaziciela Koelner SA oznaczonych kodem
PLKLNRO00017.

W dniu 30.04.2007 r. podpisane zostaty umowy dotyczace leasingu operacyjnego zawarte ze spoétkg
zalezng Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. Przedmiotem umoéw jest wynajem maszyn i urzadzen
produkcyjnych od spoiki Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. przez Koelner SA. taczna wartosé
srodkow trwatych przekazanych w ramach uméw leasingowych wynosi 23.848.111,30 zt. Czas trwania
umoéw leasingowych wynosi 60 miesiecy od 1 maja 2007 r. do 30 kwietnia 2012 r. Oprocentowanie
stale wynosi 6% w skali roku. Pozostate warunki umoéw nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Spotka podpisata umowe na zakup gruntu niezabudowanego o powierzchni 11.000 m2 potozonego w
Gdyni-Straszyn. Nieruchomos¢ przeznaczona bedzie pod budowe Regionalnego Centrum Dystrybuciji.

W dniu 10.05.2007 r. irlandzki Rejestr Przedsiebiorstw (Registrar of Companies) w Dublinie (Irlandia)
dokonat rejestracji spotki zaleznej "Koelner Finance Limited" (Spéitka). Kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 2 EUR. Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym wynosi 50% i uprawnia do 50% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Pozostate 50% udziatéw nalezy do spotki Rawlplug Limited, w ktorej

Koelner SA posiada 100% udzialéw. Przedmiotem dziatalnosci Spokki jest dziatalnos¢ finansowa.
Zalozenie spoitki Koelner Finance Ltd. jest jednym z elementow strategii optymalizacji podatkowej

w Grupie Koelner.

W dniu 30.05.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK SA, ktérej przedmiotem
jest udzielenie Spétce kredytu inwestycyjnego w wysokosci 19.809.750 zi.

Kredyt przeznaczony jest na refinansowanie pozyczki udzielonej przez Koelner SA spéice prawa
cypryjskiego na zakup spoiki technologicznej z siedzibg w Niemczech. O umowie pozyczki Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 10/2007.

Ostateczny termin sptaty ustalony zostat na 31 maja 2012 r. Stopa procentowa jest oparta o WIBOR
powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank.
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Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi petnomocnictwo udzielone Bankowi Zachodniemu WBK SA do
dysponowania rachunkami bankowymi otwartymi w Banku oraz zastaw rejestrowy na udziatach spotki
technologicznej w Niemczech.

W dniu 10.06.2007 r. Jebel Ali Free Zone Authority w Dubaju (Zjednoczone Emiraty Arabskie) dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej "Koelner - Rawlplug Middle East" o 2.000.000 AED
(ok. 550 tys. USD). Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi obecnie 3.000.000 AED (ok. 825 tys USD). Udziat
Koelner SA w kapitale zakladowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Udzialy te zostaty pokryte wktadem pienieznym.

W dniu 22.06.2007 r. Spoétka otrzymata za posrednictwem notariatu w Waiblingen (Notariat Waiblingen
1) informacje o zarejestrowaniu w dniu 15.05.2007 r. przez Wydziat Rejestrowy Sgadu Rejonowego

w Stuttgarcie (Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart) transakcji zakupu 100% udziatéw spoiki
technologicznej w Niemczech na rzecz sp6iki prawa cypryjskiego Unipalm Ltd z siedzibg w Nikoz;ji,
ktéra kontrolowana jest z wykorzystaniem powigzan osobowych przez Koelner S.A. O toczacych sie
negocjacjach informowat raport biezacy nr 10/2007.

Cena nabytych udziatow to 5.180.000 EUR. Zakup udzialéw zostal sfinansowany z pozyczki
udzielonej przez Koelner SA spoéice prawa cypryjskiego, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr 19/2007. Na refinansowanie tej pozyczki Spotka zaciaggneta kredyt inwestycyjny w Banku
Zachodnim WBK S.A., o podpisaniu umowy kredytowej Spotka informowata w raporcie biezacym

nr 34/2007.

Nabycie kontroli nad Spétkg pozwoli Emitentowi oferowac peten asortyment wtasnych produktow

w zakresie zamocowan budowlanych, szczegdlnie w produktach wschodzacych i wysokomarzowych.
Nabyte aktywa stanowig ponad 20% kapitatu zaktadowego spétki technologicznej w Niemczech.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj ace wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Il kwartat br. cechowat sie bardzo dobrg koniunkturg w branzy budowlanej oraz montazowej. Miato to
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Koelner. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
za Il kw. br. wyniosty 240 min zti byty 0 26,0% wyzsze niz w roku poprzednim. Zysk netto wyniost

21,8 min zti byt 0 15,3% wyzszy niz przed rokiem.

Na osiggniecie powyzszych wynikéw finansowych, oprécz koniunktury rynkowej, pozwolity
przeprowadzone inwestycje. Zwiekszyty sie moce produkcyjne i dostepnos¢ towarowa, a tym samym
ulegt poprawie stopien realizacji zamaéwien.

W Il kwartale kontynuowany byt trzyletni program inwestycyjny wynoszacy ok. 131 min zt. Planowane
inwestycje majg na celu zarébwno wzmocnienie logistyki i poszerzenie powierzchni magazynowych

(38 min zh), jak i rozbudowe potencjatu produkcyjnego (36,4 min zt). Dodatkowo planowane sg
inwestycje w spétkach zaleznych (43,6 min z), w jakos¢ (8,2 min zh) oraz w regionalne centra
dystrybucji (5,5 min z}).

5. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 16 lipca 2007 roku zarzady Koelner SA ("Koelner") oraz Fabryki Srub w tancucie "Srubex" SA
("Srubex") podpisaty porozumienie w sprawie potaczenia obu Spoétek.

W porozumieniu Zarzady Spotek postanowity, iz potaczenie zostanie przeprowadzone zgodnie

z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (potaczenie poprzez przejecie), tj. poprzez
przeniesienie calego majatku Srubex na Koelner w zamian za akcje, ktére Koelner wyda
akcjonariuszom Srubex ("Akcje Potgczeniowe"). Parytet wymiany akcji Srubex na akcje Koelner
zostanie ustalony w planie potgczenia ("Parytet Wymiany"). Plan potgczenia zostanie sporzadzony na
podstawie sprawozdan finansowych sporzgadzonych na dzien 30 czerwca 2007 roku, a wniosek

0 ogtoszenie planu potaczenia zostanie ztozony do dnia 31 sierpnia 2007 r.

Zarzady obu Spétek wskazujg na efekty synergii zwigzane z potaczeniem, w wyniku ktérych nastgpi
istotne obnizenie kosztéw dziatalnosci potagczonego podmiotu przy jednoczesnym wzroscie tgcznych
obrotéw i zyskownosci produkcji. Koelner przewiduje przeprowadzenie znaczacych inwestycji w
majatek fabryki w tancucie, po przeprowadzeniu potaczenia, oraz przeniesienie czesci produkcji,
wykonywanej obecnie przez zagraniczne zakilady Koelner do tancuta oraz zlecanej dostawcom
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zewnetrznym, jak réwniez rozwdj produkcji fabryki w tancucie w celu zaspokojenia potrzeb innych
zaktadow produkcyjnych nalezacych do grupy Koelner.

Brytyjski Urzad Rejestrowy (Registrar of Companies for England and Wales, Companies House)

w Cardiff (Wielka Brytania) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki zaleznej Rawlplug Ltd
0 1.700.000 GBP. Rejestracja podwyzszenia kapitatu odbyta sie w dwéch etapach: 1.000.000 GBP

w dniu 28.06.2007 r. oraz 700.000 GBP w dniu 9.07.2007 r. Kapitatl zakladowy wynosi obecnie
3.200.000 GBP. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich udzialébw po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu wynosi 3.200.000. Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym spotki wynosi
100% i uprawnia do 100% glos6w na walnym zgromadzeniu. Udzialy te zostaly pokryte wkiadem
pienieznym.

6. W II kw. 2007 r. trwat proces realizacji zalo zonego Planu Inwestycyjnego.

Szczego6towe zestawienie realizacji Planu Inwestycyjnego zawiera ponizsza tabela:

PROJEKT INWESTYCYJNY KOELNER S.A. NA LATA 2007 - 2009

131,7
30.06.2007

Wartosc Inwestycji Wykonanie Wykonanie %

1 Modernizacja i rozbudowa dzialu logistyki i magazynow 38,0 6,7 17,7%
I Automatyczny system kompletacji wysytek drobnicowych 8.0 3.3 41,4%

Il Budowa oparta na konstrukeji regatow 10,0 0.0 0,0%

Il Wyposazenie 11,5 1.5 13,3%

IV Automatyka i oprogramowanie 3,0 0,3 8,7%

V Prace budowlane 5,5 1,6 29,3%

2 Rozbudowa potencjalu produkcyjnego 36,4 12,0 33,0%
I Prace budowlane 2.4 3.3 137,4%

Il Zakup maszyn i urzadzen 33,5 8.3 24,8%

Il Oprogramowanie 0,5 0.4 82,3%

3 Regionalne centra dystrybucji 55 51 92,5%
I Warszawa 2,0 0,0 1,4%

Il Krakow 0,5 0,0 0,0%

ll Gérny Slask 2,0 3.5 176,6%

IV Poznan 0,5 0,2 A7 ,4%

V' Trojmiasto 0,5 1.3 257,7%

4 Inwestycje w spélkach zaleznych 43,6 8,7 19,9%
I Rawlplug " 21,5 6,7 3M.1%

Il Wapienica " 71 20" 28,1%

- Srubex 15,0 0,0 0,0%

5 Inwestycje w jakosc 8,2 0,5 5,6%
I Prace budowlane 1,0 0,0 0,0%

Il Zakup maszyn i urzadzen 6,5 0,3 4,0%

Il Oprogramowanie 0,7 0,2 28,5%
RAZEM 131,7 33,0 25,0%
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7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu na dzie n
14 sierpnia 2007 r.

Udziat % Liczba gloséw Udziat %

Akcjonariusz llos¢ akcji w kapitale na WZA w liczbie glosow
zaktadowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 59,66% 19.102.750 59,66%

8. Struktura Grupy Kapitatowej Koelner SA na dzie n 30 czerwca 2007 r.

KOELNER SA

KOELNER CZ SRO P .| KOELNER Centrum Sp. z 0.0.
100% N g 51%
KOELNER Bulgaria EOOD | KOELNER Go6rny Slask
100% Nl Sp. z o.0.

A 4

100%

SC KOELNER Romania SRL
100%

FPIiN Wapienica SA
99,97%

A

A 4

UAB KOELNER Vilnius
100%

A

KOELNER Tworzywa
Sztuczne Sp. z 0.0.
100%

A 4

TOW KOELNER Kiev
99%

A

KOELNER Hungaria Kft
51%

A 4

KOELNER Ltd
84,33%

A

KOELNER Deutschland GmbH
100%

A 4

Srubex SA
34,32%

A

KOELNER Kazakhstan Ltd*
70%

A 4

KOELNER - RAWLPLUG

Middle-East * <
100% Rawl Scandinavia AB*
> 100%
Spétka Technologiczna
Niemcy <
100%
v
RAWLPLUG Ltd
100%
A 4 A
RawlFrance S.a.r.l. Rawlplug Ireland Ltd

100% 100%

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 30.06.2007 r.
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9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
9.1. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czionkéw Zarzadu w Il kwartale 2007 r.
stan na stan na Zmiana
30.06.2007 31.03.2007
Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu 100.000 75.000 | +25.000
9.2. Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej w Il kwartale 2007 r.
stan na stan na Zmiana
30.06.2007 31.03.2007
Przemyslayv Koelner - Przewodniczacy Rady 3.625 3.625 )
Nadzorczej
Krystyna Koelne( - Wiceprzewodniczaca 196.625 196.625 )
Rady Nadzorczej
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 0 0 -
Zbigniew Szczyp|nsk| - Cztonek Rady 360 360 )
Nadzorczej
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady 0 0 )
Nadzorczej
Arkadiusz Jastrzebski - Cztonek Rady 0 0 )
Nadzorczej
Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady 0 0 )
Nadzorczej

10. Informacja dotycz gca sprawozdawczo $ci wedtlug segmentdéw bran zowych
i geograficznych.

Spoétka przyjmuje, ze podstawowym podzialem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktora jest
decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Przyjmuje sie, ze
Spéitka prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego - handlu detalicznego

i hurtowego narzedziami, elektronarzedziami oraz systemami zamocowan budowlanych.

Za uzupetniajgcy wzor sprawozdawczy przyjeto podziat na segmenty geograficzne przy zastosowaniu
kryterium opierajgcego sie na lokalizacji geograficznej klientébw. Zgodnie z 869 MSR 14
~Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci” zaprezentowano sprawozdania finansowe dla
kazdego segmentu geograficznego. (Tabela Nr 1 Segmenty geograficzne).

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtdbwnym odbiorca produktéw i towaréw Grupy Koelner jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w pierwszym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychoddéw Grupy, charakteryzujacych sie mniejsza
sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy Koelner, za$
struktura sezonowa sprzedazy Spoitki nie rézni sie prawie w ogole od struktury sezonowej Grupy
Kapitatowej.
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12. Pozostate informacje.

12.1. Przed sadem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktorych przedmiotem sg
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatdw wtasnych Koelner SA.

12.2. Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraly z innymi jednostkami powigzanymi
transakcji, ktérych wartosé przekraczata 500.000 EUR, a ich charakter nie byt rutynowy ani
typowy. Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez Spotke lub jednostke od niego zalezna.

12.3. W analizowanym okresie Spotka oraz jednostki powigzane nie udzielaly poreczen i gwarancji,
ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Koelner SA.
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