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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2006

1. INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2006 r., z danymi poréwnywalnymi za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2005 r.
Zgodnie z MSR 1, okresem porownawczym dla skonsolidowanego bilansu jest bilans
sporzadzony na dzien 31.12.2005.

Nie dokonywano korekt danych porownywalnych zamieszczonych w sprawozdaniach
finansowych uprzednio opublikowanych.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spoitki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku i nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujgca oraz spoétki zalezne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
KOELNER SA w dniu 4 czerwca 2007 r.

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE
KAPITALOWEJ

Jednostka Dominuj aca

Spotka KOELNER SA z siedzibg we Wroctawiu bedgca spoétkg dominujacg Grupy
Kapitatlowej] KOELNER zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 1999 r. w dziale B
rejestru handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spoétka zarejestrowana jest pod
numerem KRS 33537. Spoétka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski na podstawie
przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalno $ci Jednostki Dominuj acej
Przedmiotem dziatalnosci Spotki KOELNER SA jest projektowanie, wytwarzanie oraz
sprzedaz gtébwnie przez hurtowe kanaly dystrybucji nastepujacych grup
asortymentowych:

- mocowan budowlanych,

- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,

- normalii Srubowych.

Grupa Kapitatowa

Wskutek rozliczenia w dniu 1 lutego 2006 r. transakcji pakietowych zawartych 27
stycznia 2006 r., KOELNER SA nabyta 179.806 akcji w spoice publicznej pod firmg
,Fabryka Srub SRUBEX Spétka Akcyjna” (,Srubex”), ktére uprawniajg do 179.806 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Srubeksu, co stanowito 9,99994% gloséw w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Srubeksu.

Przed rozliczeniem ww. transakcji KOELNER SA nie posiadata jakichkolwiek akcji w
Srubeksie.

Nabycie akcji w Srubeksie bylo nastepstwem zawarcia przez KOELNER SA umowy z
Drugim NFI SA, NFI Progress SA i NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego SA (razem
~Sprzedawcy”) oraz z Domem Maklerskim BZWBK SA.

Wskutek rozliczenia w dniu 6 kwietnia 2006 r. transakcji zawartych w dniu 3 kwietnia
2006 r. poza rynkiem regulowanym, Koelner SA nabyta 179.807 akcji w spotce ,Fabryka
Srub SRUBEX Spétka Akcyjna” (,Srubex”), ktére uprawniajg do 179.807 gloséw w
ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubeksu, co stanowito 9,99994%
gtoséw w ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubeksu.

Przed rozliczeniem ww. transakcji KOELNER SA posiadat 179.806 akcji w Srubeksie.
Nabycie akcji w Srubeksie jest nastepstwem zawarcia przez Emitenta umowy z NFI
Progress SA i NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego SA (razem ,Sprzedawcy”) oraz z
Domem Maklerskim BZWBK SA. Udziat KOELNER SA w kapitale zaktadowym Srubeksu
wynosi po tej transakcji 19,99%.

W dniu 22.02.2006 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy
dokonat obnizenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Koelner Gorny Slask Sp. z 0.0. z
kwoty 1.000.000 zt do kwoty 50.000 zi. Obnizenie nastgpito w wyniku umorzenia
udziatow. Udziat KOELNER SA w kapitale zakladowym nie ulegt zmianie i wynosi 100%.
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W dniu 23.05.2006 r. Ministerstwo Sprawiedliwosci Republiki Kazachstan, Departament
Miasta Almaata dokonato rejestracji spotki zaleznej "Koelner Kazakhstan" Ltd. Kapitat
zaktadowy sp6itki wynosi 130.000 KZT. Udziat Koelner SA w kapitale zaktadowym wynosi
70% i uprawnia do 70% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci
spéiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowa¢ dla budownictwa.

W dniu 3.07.2006 r. Rejonowy Inspektorat Panstwowej Stuzby Podatkowej w Sankt
Petersburgu (Rosja) dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatlu spotki zaleznej "Koelner
Ltd" do 38.082.893 RUR (ok. 1.307 tys. USD).

W dniu 17.07.2006 r. Jebel Ali Free Zone Authority w Dubaju (Zjednoczone Emiraty
Arabskie) dokonat rejestracji spoiki zaleznej "Koelner - Rawlplug Middle East". Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 1.000.000 AED (ok. 275 tys. USD). Udziat KOELNER SA
w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci spokki jest sprzedaz narzedzi oraz technik
zamocowac dla budownictwa.

W dniu 16.10.2006 r. Bolagsverket (Biuro Rejestracji Spotek) w Sundsvall (Szwecja)
dokonat rejestracji spoétki zaleznej "Rawl Scandinavia AB". Kapitat zaktadowy spofki
wynosi 500.000 SEK (ok. 50 tys. EUR). Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym
wynosi 100% i uprawnia do 100% gltos6w na walnym zgromadzeniu. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 21 listopada 2006 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym wydatl postanowienie w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 30.520.600 zt w wyniku wydania
185.400 akcji objetych w warunkowo podwyzszonym kapitale zakladowym na taczng
kwote 185.400 zi, co spowodowalo, ze liczba akcji serii C wzrosta z 335.200 do 520.600
akcji. Ogolna liczba gloséw wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu wynosi 30.520.600.

Uchwalg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA nr 532/2006 z dnia
20 grudnia 2006 r. dopuszczonych do obrotu gieldowego na rynku podstawowym zostato
185.400 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem
"PLKLNROO00033". Zarzad Gietdy postanowit rowniez wprowadzi¢ powyzsze akcje z
dniem 29 grudnia 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym, pod warunkiem dokonania przez KDPW SA w dniu 29 grudnia 2006 r.
asymilacji akcji oznaczonych kodem "PLKLNRO0O0033" z akcjami bedgcymi w obrocie
gieldowym oznaczonymi kodem "PLKLNRO0O0017".

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Uchwata nr 739/06 postanowit dokona¢ w
dniu 29 grudnia 2006 r. asymilacji 185.400 akcji zwyklych na okaziciela Koelner SA
oznaczonych kodem PLKLNRO00033 z 30.335.200 akcjami zwyklymi na okaziciela
Koelner SA oznaczonych kodem PLKLNROOOO17.

Struktura Grupy Kapitalowej KOELNER na dzien bilansowy 31.12.2006 r. przedstawiata
sie nastepujaco:
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KOELNER SA

KOELNER CZ SRO P | KOELNER Centrum Sp. z 0.0.
100% bl > 51%
KOELNER Bulgaria EOOD | KOELNER Gérny Slask
100% h o Sp. zo.0.
d 100%

SC KOELNER Romania SRL
100%

A

FPIN Wapienica Sp. z 0.0.
99,97%

A 4

UAB KOELNER Vilnius
100%

KOELNER Tworzywa
Sztuczne Sp. z 0.0.
100%

A

A 4

TOW KOELNER Kiev

A

0,
99% _ KOELNER Hungaria Kft

g 51%
KOELNER Ltd P
0, «

84,33% . | KOELNER Deutschland GmbH

g 100%
Srubex SA P
19,99% bl

KOELNER Kazakhstan Ltd*
70%

A 4

KOELNER - RAWLPLUG

Middle-East * <

100% Rawl Scandinavia AB*

> 100%

v
RAWLPLUG Ltd
100%
A A\ 4
RawlFrance S.a.r.l. Rawlplug Ireland Ltd

100% 100%

* na 31.12.2006 r. spoiki nie byty objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 32)




UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH (dane w tys.zt)

a

Lp. b c d e f g h i j Kk
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia wartos¢ korekty wartos¢ procent udziat w
ze wskazaniem przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / udziatow / | aktualizujgce | bilansowa | posiadanego ogolnej
formy prawnej (jednostka zalezna, konsolidacji / wspotkontroli | akcji wedtug wartos¢ udziatow / kapitatu liczbie gtosow
wspoizalezna, wycena metodg | / uzyskania ceny (razem) akeiji zakladowego | na walnym
stowarzyszona, z | praw wtasnosci, | znaczacego nabycia zgromadzeniu
wyszczegolnieniem | badz wskazanie, wplywu
powigzan ze jednostka nie
bezposrednich i podlega
posrednich) konsolidacji /
wycenie metodg
praw wtasnosci
Koelner Tworzywa Sztuczne | ul. Kwidzynska 6 "C", | produkcja technik
1 |Sp.zo.o. 51-416 Wroclaw zamocowan jednostka zalezna metoda petna 07.06.2004 26 000 20 300 5 700 100,00% 100,00%
Fabryka Pit i Narzedzi ul. T.Regera 30, 43- produkcja
2 | Wapienica Sp. 0.0. 382 Bielsko-Biata narzedzi jednostka zalezna metoda petna 17.12.2004 12 087 - 12 087 99,97% 99,97%
sprzedaz
Liudvinavos g. 123 hurtowa
3 | Koelner Vilnius UAB B, LT-2028, Vilnius materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 01.08.2002 1927 151 1776 99,37% 99,37%
Banuwopa, yn. sprzedaz
Lymen 13, Bx.B, hurtowa
4 | Koelner Bulgaria EOOD et.5, an.17, Codwms materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 08.05.2001 866 - 866 100,00% 100,00%
sprzedaz
Koelner Gérny Slask Sp. z ul. 1-go Maja 35, 41- hurtowa
5 |o.0. 940 Piekary Slaskie materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 12.06.2000 83 - 83 100,00% 100,00%
sprzedaz
ul. Sokolovskéa 98/96, hurtowa
6 | Koelner CZ SRO Praha 8, Karlin materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 10.05.2000 493 - 493 100,00% 100,00%
sprzedaz
ul. Pitsudskiego 34, hurtowa
7 | Koelner Centrum Sp. z 0.0. 95-200 Pabianice materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 19.06.2000 255 - 255 51,00% 51,00%
Byn. CodiiBcka, sprzedaz
6yn.17, k8.4, 01001 hurtowa
8 | TOW Koelner Kiev KviB materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 12.05.2003 893 - 893 99,00% 99,00%
sprzedaz
Sos. Berceni nr. 108, hurtowa
9 | Koelner Romania SRL sector 4, Bucuresti materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 04.05.2001 2 559 - 2 559 100,00% 100,00%
sprzedaz
1105 Budapest, hurtowa
10 | KOELNER Hungaria Kft Mongol U41 materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petna 04.08.2005 10 502 619 9 883 51,00% 51,00%
sprzedaz
KOELNER Deutschland Blumenstral3e 7 b, hurtowa
11 | GmbH 57319 Bad Berleburg | materiatéw bud. | jednostka zalezna metoda petlna 15.07.2005 414 - 414 100,00% 100,00%
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188640,
Leningradksaja produkcja i
obtast, Vsevolozhskij | sprzedaz
rajon, m. hurtowa
12 | KOELNER Ltd Vsevolozhsk materiatéw bud. jednostka zalezna metoda petna 01.04.2005 3681 - 3681 84,33% 84,33%
produkcja i
sprzedaz
21 Holborn Viaduct, | hurtowa
13 | RAWLPLUG Ltd London materiatéw bud. jednostka zalezna metoda petlna 31.10.2005 9720 399 9322 100,00% 100,00%
Republika
Kazachstan nie podlega
050008 m.Almaty sprzedaz konsolidaciji
obwdéd Almaty hurtowa zgodnie z MSR 1
14 | Koelner Kazakhstan Ltd al..Abaja 115 materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 23.05.2006 2 2 70,00% 70,00%
37-100 tancut,
ul. Podzwierzyniec produkcja
41 elementow jednostka metoda praw
15 | Srubex SA Polska ztacznych stowarzyszona whasnosci 03.04.2006 11 015 11 015 19,99% 19,99%
Koelner-Rawlplug Middle . nie podlega
East FZE Warehouse sprzedaz konsolidaciji
No.RA08BCO1 Jabel | hurtowa zgodnie z MSR 1
16 Ali Dubai materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 17.07.2006 859 859 100,00% 100,00%
Rawl Scandinavia nie podlega
Rawl Scandinavia AB AB  Lysingsvagen | sprzedaz konsolidacji
18 59353 Vastervik | hurtowa zgodnie z MSR 1
17 Sweden materiatéw bud jednostka zalezna pkt 32 16.10.2006 209 209 100,00% 100,00%
. sprzedaz . .
Rawlplug Ireland Ltd P“b"r." hurtowa Jednostka zalezna | o0 4a petna | 31.10.2005 31734 31734|  100,00% 100,00%
rlandia . Il stopnia
materiatow bud
18
. sprzedaz . .
Rawl France sarl Goussainville, hurtowa Jednostka zalezna | o0 4a petna | 31.10.2005 115 115 100,00% 100,00%

19

Francja

materiatéw bud

Il stopnia
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH (dane w tys. z§)- cd.

Lp. a m n 0 p r
kapitat wkasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na naleznosci jednostki, w tym: aktywa | przychody
nazwa jednostki kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wtasny, w zobowiazania jednostki, w tym: jednostki, ze
zakladowy | wptlaty na | zapasowy tym:
kapitat zysk zysk - - - - razem | sprzedazy
zaktadowy (strata) | (strata) zobowigza- | zobowigza- naleznosci | naleznosci
(wartos¢ z lat netto nia dtugo- | nia krétko- diugo- krotko-
ujemna) ubiegtych terminowe | terminowe terminowe | terminowe
Koelner Tworzywa Sztuczne (14
1 [Sp.zo.0. 16 988 26 000 5 565 577) | (17 553) 2976 | 23991 - 10615| 2286 - 2 286 40979 16 984
Fabryka Pit i Narzedzi
2 | Wapienica Sp. z 0.0. 31 852 1950 19 326 | 10 576 (1 500) 1294 | 9858 - 6 991 8 880 - 8 880 41 710 35417
3 | Koelner Vilnius UAB 2431 1939 9 492 (203) 829 1393 - 1393 1734 - 1734 3824 6 595
4 | Koelner Bulgaria EOOD 2910 865 211 | 1834 1024 1027 483 148 334 867 - 867 3393 7088
Koelner Gérny Slask Sp. z
5 |o.0. 512 50 - 462 - 9 11 - 11 345 - 345 523 -
6 | Koelner CZ SRO 944 493 - 451 (470) 918 | 4985 - 4 985 3052 - 3052 5929 13 144
7 | Koelner Centrum Sp. z 0.0. 1417 500 545 371 - 371| 1881 - 1501 | 1072 - 1072 3297 9 926
8 | TOW Koelner Kiev 1253 902 - 351 155 295| 11083 - 1103 605 - 605 2 357 4013
9 | Koelner Romania SRL 3849 2 559 -1 1290 239 782 | 4373 - 4373 3559 - 3 559 8 222 12 692
10 | Koelner Hungéria Kift 13 550 50 9709 3791 1655 3 036 2123 - 2074 2431 - 2431 15672 18 606
11 | Koelner Deutschland GmbH (714) 414 -1(1128) (390) (729)| 1680 - 1613 237 - 237 966 1333
12 | KOELNER Ltd 5774 4429 -| 1345 (153) 1769 | 4998 - 4998 2 736 - 2 736 10772 17 594
104
13 | RAWLPLUG Ltd 8 033 8 559 - (526) (431) (92) 076 - 22 625 | 15 356 - 15356 | 112109 75472
14 | Koelner Kazakhstan Ltd 64 3 - 61 - 66 739 - 739 44 - 44 803 606
15 | Srubex SA 93 886 4333 62 236 | 27 317 29774 | (2457)| 55448 10 600 44 848 | 19 365 - 19365| 149334| 138751
Koelner-Rawlplug Middle
16 | East FZE 444 794 - (350) - (361) 189 - 189 310 - 310 633 222
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17
Rawl Scandinavia AB 117 211 - (94) - (95) 282 - 282 153 - 153 399 254
18 | Rawlplug Ireland Ltd
13 235 2 816 10 419 6 986 2761| 5728 - 5728 | 7807 - 7 807 18 963 28 858
19 | Rawl France sarl
(122) 0 (122) (309) 181 | 10445 1879 8566 | 7307 509 6 798 10 322 25 655




1.2.

Skilad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej
Skfad Zarzadu KOELNER SA na dzien 31.12.2006 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 31.12.2006 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przemystaw Koelner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Arkuszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Warto §¢ wynagrodze n Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

W roku 2006 czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéiki uzyskali wynagrodzenia,
odpowiednio, w facznej wysokosci wynoszacej:

Zarzad: 630,0 tys. zt
Rada Nadzorcza: 689,5 tys. zt

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych w okresie styczen
- grudzieh 2006 r. wyniosto:

Zarzad: 90 tys. zt
Rada Nadzorcza: 34 tys. zt

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWAN YM
POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOELNER
zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikdw dziatalnosci oraz
przeptywéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej.

Od 1 stycznia 2005 r. Grupa KOELNER, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi
Zmianami), sporzadza  skonsolidowane sprawozdania  finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajgce
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.
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2.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SClI

2.1.

2.2.

2.3.

ZASADY RACHUNKOWO SClI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz
aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.23.

ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej KOELNER SA, sprawozdania kontrolowanych spoétek zaleznych oraz
sprawozdanie spoéiki stowarzyszonej sporzadzone na dzien 31.12.2006 roku. Przez
kontrole rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Podstawa wylgczenia jednostek z konsolidacji jest MSR 1 pkt 32 (zasada istotno$ci).
W Grupie KOELNER za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5%
przychodow netto ze sprzedazy towarow i produktow.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad
wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udzial akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wediug
przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresach, straty
przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaly jednostki dominujace;j.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujaca nie
sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki
finansowej jak i operacyjnej.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw
wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem zmian w udziale Spoélki w aktywach netto, jakie wystapity do dnia
bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczeg6lnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg
stowarzyszong podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego
udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢é godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest umowana jako wartos¢ firmy w
wartosci bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

10



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2006

2.4,

2.5.

2.6.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania skftadnikéw aktywow i pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku
poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w cigzar
rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE —
KOSZTY BADAN | PRAC ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku
zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy:
- realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe
procedury);
— prawdopodobne jest, ze skfadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci
ekonomiczne;
- koszty zwigzane z projektem mogq by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w warto$ci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych, z pominieciem
gruntdw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzaciji:

- budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat,

— urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - nie
krocej niz 5 lat,

— sprzet komputerowy - nie krocej niz 2 lata,

- $rodki transportu - nie krécej niz 5 lat,

- inne s$rodki trwate - nie krocej niz 5 lat.

Srodki trwatle w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w
bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego 0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia zwiekszany jest o opfaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty
finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna
sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych
aktywow trwatych.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitalowg zasadniczo cale ryzyko oraz cale potencjalne korzysci wynikajgce z bycia
wiascicielem.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni
z aktywami Grupy i sa wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedlug
nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, aby
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stala.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow
i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychodoéw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZO NE DO
ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz
w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz
cena sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw
bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy materiatdw i towaréw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych skfadnikéw majatku, sg doliczane do kosztow
wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa
staje sie strong wigzacej umowy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartoéci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTO SCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do
obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezpos$rednio
w kapitatach az do momentu sprzedazy skiladnika aktywéw Ilub rozpoznania utraty
wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach
przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres. Inwestycje diugoterminowe w
jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg nha dzien bilansowy wedhug
ceny nabycia.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od
ich tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa
dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty
bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalne;.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wptywOw pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkdéw oraz mozna dokonacé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
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2.20.

2.21.

2.22.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Iub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw
i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sa ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb
wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu
nie mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny, woéwczas przychody dotyczace tej umowy
sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania,
w odniesieniu do gtbwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutlu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej
transakcje w walucie obcej przelicza sie wedlug kursu obowigzujacego na dzien
dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug
kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych
zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Aktywa i pasywa jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na
walute sprawozdawczg wedlug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Przychody
i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotow zagranicznych przelicza sie
wedtug Srednich kurséw, jakie obowigzywaty w poszczeg6lnych miesigcach roku
obrachunkowego.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladaja sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow iprzychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw
i pasywOw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli r6znica
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2.23.

przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
skfadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Wartos¢ skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dziehn bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedag
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wihasne.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WEASNYCH

Pracownicy (w tym czionkowie Zarzadu) Grupy uczestnicza w programie opcji
menedzerskich. Program polega na tym, ze pracownicy majg mozliwos¢ nabycia akcji
KOELNER SA po preferencyjnych cenach, po realizacji okreslonych poziomoéw EBITDA.
Poziomy te dla lat 2004, 2005 oraz 2006 wynosza odpowiednio: 30 min zt, 44 min zt oraz
56 min zi.

W 2004 roku skonsolidowany poziom EBITDA wynidst 32.957 tys. zt, co dalo prawo do
uruchomienia pierwszej transzy programu opcji menedzerskich.

Dnia 30 czerwca 2006 r. WZA Spokki zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentujgce wynik EBITDA za rok 2005 w wysokosci 45,9 min zt. Zarzad
KOELNER SA dokonat rekomendacji dla Rady Nadzorczej do uruchomienia potowy z
przystugujacych opcji w drugiej transzy programu oOpcji oraz przesuniecia pozostalej
czesci do trzeciej transzy. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy KOELNER za 2005 rok sporzadzono przy zatozeniu, ze przewidziana do
przyznania osobom uprawnionym transza druga obcigzy koszty w wysokosci 50%
warto$ci z wyceny programu opcji menedzerskich.

W dniu 21 maja 2007 r. Zarzad KOELNER SA dokonat rekomendacji dla Rady Nadzorczej
uruchomienia potowy z przystugujacych opcji tzn. potowy z pozostatej czesci drugiej
transzy oraz potowy transzy trzeciej. W zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy KOELNER za 2006 rok sporzadzono przy zatozeniu, ze przewidziana do
przyznania osobom uprawnionym transza obcigzy koszty w nastepujacej wysokosci:

50% pozostatej czesci drugiej transzy = 50% x 1.508 tys. zt
50% trzeciej transzy = 50% x 2.778 tys. zt
Razem koszt dla roku 2006 = 2.143 tys. zi

Caly program zostat wyceniony w momencie wdrozenia przez Grupe KOELNER zasad
rachunkowosci wynikajagcych z MSSF. Wycene programu stanowi iloczyn liczby
warrantow i réznicy pomiedzy cena akcji w momencie uruchomienia programu (11 z})
a ceng emisyjng (1 zt) z uwzglednieniem zmiennej warto$ci pienigdza w czasie.

Wycene poszczegolnych transz przedstawia ponizsza tabela:

Lata Warto §¢ warrantow zdyskontowana

2004 2 965 099,91 zt
2005 3015026,77 zt
2006 2778 314,38 zt
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Koszty operacyjne Grupy (zgodnie z MSSF 2 ,Platno$ci w formie akcji wlasnych”) zostaty
obcigzone w sposob nastepujacy:

- koszty 2004 roku: 2.965 tys. zt,
- koszty 2005 roku: 1.508 tys. zt (potowa z 3.015 tys. zt).
- koszty 2006 roku: 2.143 tys. zt (potowa z 1.508 tys. zt plus 2.778 tys. zi)

NOTANR 1. ) ]
SEGMENTY DZIALALNO SCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Spotka przyjmuje, ze podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra
jest decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osiaganych przez Spotke. Przyjmuje
sie, ze Spotka prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego — handlu
detalicznego i hurtowego narzedziami, elektronarzedziami oraz systemami zamocowanh
budowlanych. Biorgc powyzsze pod uwage, przyjmuje sie, ze podstawowy wzoér
sprawozdawczy dla segmentu branzowego stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej jako catosé.

Za uzupelniajacy wzoOr sprawozdawczy przyjeto podziat na segmenty geograficzne przy
zastosowaniu kryterium opierajacego sie na lokalizacji geograficznej klientéw. Zgodnie
z 869 MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci” zaprezentowano
sprawozdania finansowe dla kazdego segmentu geograficznego.

NOTANR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w tabelach nr 1i 2.

Ze wzgledu na fakt, ze na dzien nabycia koszty nabycia spétki Rawlplug Ltd mozna byto ustalic¢
jedynie szacunkowo, w ciggu 2006 roku zostaly ujete korekty dotyczgce rozliczenia tego
nabycia. Tym samym wartosc¢ firmy z nabycia Rawlplug Ltd ulegta zmianie o 3.816 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 dokonano testu na utrate wartosci aktywéw dla wartosci
firmy z konsolidacji spotki zaleznej Koelner Goérny Slask. W wyniku przeprowadzonego testu,
dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy na kwote 447 tys. zt. Koszty z tytutu odpisu
aktualizujgcego ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych, co zostalo zaprezentowane
w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W stosunku do wartosci firm z konsolidacji pozostatych spotek zaleznych, nie stwierdzono
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ z tytutu trwalej utraty wartosci
aktywow.

NOTA NR 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 3.

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31.12.2006 r. z tyt. zaciggnietych kredytow obcigzone byty
w nastepujacy sposab:
— Zastaw na maszynach w kwocie 6.000.000 zt,
— Hipoteka na nieruchomos$ci KW175233 w kwocie 2.800.000 zi,
- Przewlaszczenie samochodu ciezarowego w kwocie 70.049 zi,
- Hipoteka zwykta na nieruchomosci KW33563 w kwocie 540.000 zi,
— Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW33563 w kwocie 393.000 zi,
— Hipoteka kaucyjna w kwocie 5.000.000 zt na nieruchomosci KW93594 oraz 10.000.000
zt na nieruchomosci KW116459 i KW121721.
— Zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy (RAWLPLUG LTD) oraz na udziatach
spoétek zaleznych od kredytobiorcy 16.500.000,00 EUR,

16



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 31.12.2006

- Zastaw na $rodku transportu bedacym przedmiotem kredytowania udzielonego
w kwocie 50.000,00 zt.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych nie wystepuja.

NOTANR 4.
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Informacje o nieruchomosciach inwestycyjnych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 4.

NOTA NR 5.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
w tys. zt
Nabywany Udziat w Warto §¢ Warto $¢€
. Data udziat w aktywach Cena przejetych firmy/Ujemna
Spotka . o P e
nabycia aktywach netto po przejecia aktywow warto $¢ firmy
netto nabyciu netto Z nabycia
Srubex SA 31.03.2006 19,99% 19,99% 11 015 18 661 (7 646)

Ujemna wartos¢ firmy prezentowana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji ‘Pozostate
przychody operacyjne’.

Udziat Grupy w zysku netto Srubeksu za okres styczen — grudzien 2006 wyniost 107 tys. zt.
Informacje o inwestycjach w jednostki stowarzyszone zostaly zaprezentowane w tabeli nr 5.

NOTANRG.
UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSI EWZIECIACH

Nie dotyczy.

NOTANR 7.
AKTYWA FINANSOWE

Informacje o dlugoterminowych aktywach finansowych zostaly zaprezentowane w tabeli nr 6.
Informacje o krétkoterminowych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 12.
Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe na dzieh 31.12.2006 r. z tyt. zaciggnietych kredytéw obcigzone byly
w nastepujacy sposob:
— Zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy (RAWLPLUG LTD) oraz na udziatach
spotek zaleznych od kredytobiorcy 16.500.000,00 EUR.

NOTA NR 8.
ZAPASY

Informacje o zapasach zostaly zaprezentowane w tabeli nr 9.

Zapasy na dzien 31.12.2006 r., z tyt. zaciggnietych kredytéw, obcigzone byly w nastepujacy
sposob:

- Przewlaszczenie towaréw handlowych w kwocie 300.000 zt,

- Przewtaszczenie towaréw handlowych w kwocie 300.000 zi,

— Zastaw na zapasach w kwocie 58.000.000 zi.
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NOTA NR 9.
UMOWY O BUDOWE

Nie dotyczy.

NOTA NR 10.

DELUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI ORAZ

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje o dlugoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty

zaprezentowane w tabeli nr 7.

Informacje o krétkoterminowych naleznosciach oraz rozliczeniach miedzyokresowych zostaty

zaprezentowane w tabeli nr 10.

NOTANR 11.
KAPITAL ZAKLADOWY

Stan akcjonariatu sp6tki na 31.12.2006 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgciji % w kapitale
zaktadowym

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 62,59

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy 1.535.866 503

Inwestycyjnych SA

Pozostali 9.881.984 32,38

Razem 30.520.600 100,00
Informacje o kapitale podstawowym zostaty zaprezentowane w tabeli nr 14.
NOTA NR 12.
POZOSTALE KAPITALY
Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 15.
NOTA NR 13.
AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.
NOTA NR 14.
UDZIALY MNIEJSZO SCI

w tys. zt
zwigkszenia | zmniejszenia .
Z tyt. nabycia |z tyt. nabycia udziat w
Spotka 31.12.2005 2 i wyniku inne | 31.12.2006
udziatléw przez | udziatéw od fi
S . . ... | finansowym
mniejszo $§¢ | mniejszo $ci

Koelner Vilnius UAB 11 4 15
Koelner Centrum Sp. z o.0. 543 182 (32) 694
TOW Koelner Kiev 11 2 13
FPIN Wapienica SA 183 (175) 8
Koelner Hungaria Kft 5.138 1.488 13 6.639
Koelner Ltd 742 163 905
RAZEM 5.886 742 (175) 1.839| (18) 8.274
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NOTA NR 15.

REZERWY

Informacje o rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly zaprezentowane
w tabeli nr 19.

Informacje o rezerwach na $wiadczenia pracownicze zostaty zaprezentowane w tabeli nr 20.
Informacje o rezerwach na pozostate zobowigzania zostaly zaprezentowane w tabeli nr 21.

NOTA NR 16.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty
zaprezentowane w tabeli nr 23.

NOTANR17.
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaly zaprezentowane w tabelach nr 17ai 17b.

Zabezpieczenia kredytow zaciagnietych przez Grupe KOELNER:

Kredyt w banku: Zabezpieczenie

Raiffeisen Bank Polska SA Weksel in blanco

. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

Zastaw na maszynach w kwocie 6.000.000 zt

. Hipoteka na nieruchomosci KW175233, w kwocie 2.800.000 zt

. Cesja praw z polis ubezpiecz. wiw maszyn i nieruchomosci

ORWNPE

Raiffeisen Bank Polska SA
— limit wierzytelnosci

. Weksel in blanco

. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem

. Zastaw na zapasach w kwocie 58.000.000 zt

. Hipoteka w kwocie 5.000.000 zt na nieruchomosci KW93594 oraz
0.000.000 zt na nieruchomosci KW116459 i KW121721

Cesja praw z polis ubezpiecz. w/w zapasow i nieruchomosci

. Weksel in blanco Koelner Centrum

. Hipoteka zwykta na nieruchomosci KW33563 w kwocie 540.000 zi,

. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW33563 w kwocie 393.000 zi,
Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej

Przewtaszczenie towaréw handlowych w kwocie 300.000 zt,

. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym

Bank Spétdzielczy PA — CO BANK
o/ Pabianice

Bank Spétdzielczy PA — CO BANK
o/ Pabianice

. Weksel in blanco
. Przewtaszczenie towaréw handlowych w kwocie 300.000 zt,

. Weksel in blanco Koelner Centrum

. Przewtaszczenie samochodu ciezarowego w kwocie 70.049 zi
Cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym

Bank Spétdzielczy PACO-BANK
O/Pabianice

RlAwNR |MR|OORONR |[ORMON R

Powiatowy Urzad Pracy w Pabianicach . Zastaw na $rodku trwatym bedacym przedmiotem kredytowania

Raiffeisen Bank Polska SA 1. Zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy oraz na udziatach spoétek
zaleznych od Kredytobiorcy 16.500.000,00 EUR,

2. gwarancja korporacyjna sptaty zobowigzan z tytutu kredytu Koelner SA,
3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu wystawione przez Radostawa Koelner
i Przemystawa Koelner,

4. Petnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen
banku w ciezar rachunku biezacego kredytobiorcy.

Barclays Bank 1. Cesja naleznosci

KOELNER SA dysponuje przyznanym przez Raiffeisen Bank Polska SA limitem wierzytelnosSci
do wykorzystania w formie: kredytu w rachunku biezgcym w PLN, kredytu rewolwingowego
w PLN, USD oraz EUR, akredytyw "bez pokrycia z géry", gwarancji bankowych oraz obstugi
transakcji terminowych typu forward. Wysokos¢ limitu wynosi 58.000 tys. PLN.
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NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA  WARUNKOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU
OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO

Informacje o zobowigzaniach warunkowych z tytutu leasingu finansowego oraz operacyjnego
zostaly zaprezentowane w tabelach nr 24 i 25.

NOTA NR 19.
LEASING

Specyfikacje przedmiotow leasingu prezentujg tabele nr 26 i 27.

NOTA NR 20.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje biezacego i odroczonego podatku dochodowego za okres sprawozdawczy
prezentuje tabela nr 35.

NOTA NR 21.
POZYCJE POZABILANSOWE

Grupa nie posiada pozycji pozabilansowych. Zobowigzania pozabilansowe posiada jednostka
dominujgca KOELNER SA. Jest to zobowigzanie pozabilansowe w postaci gwarancji kredytu
zaciggnietego przez Rawlplug Ltd w wysokosci 16.140 tys. EUR (61 836 tys. PLN) oraz
gwarancji dla transakcji zamiany stép procentowych zawartej przez Rawlplug Ltd w wysokosci
500 tys. EUR (1.916 tys. PLN).

NOTANR 22. _
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej zostaty zaprezentowane w tabeli nr 28.

NOTA NR 23.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w tabeli nr 33 i 34.

NOTA NR 24. ,
WYNIK DZIALALNO S$CI ZANIECHANEJ

Nie wystapit.
NOTA NR 25.
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajgcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 36.
Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
Grupy na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:

rok 2005: (30.000.000 akcji x 364 dni + 335.200 akcji x 46 dni) / 364 dni = 30.042.360 akciji

rok 2006: (30.335.200 akcji x 365 dni + 185.400 akcji x 41 dni) / 365 dni = 30.356.026 akciji
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NOTA NR 26.
ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Nie dotyczy.

NOTANR 27.
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie styczen — grudzien 2006 r. KOELNER SA zwiekszyt swoéj udziat w kapitale
zakladowym Wapienica Sp. z 0.0. z 99,4% do 99,97%. Ujemna wartos¢ firmy powstata na tym
nabyciu wyniosta 138 tys. zt i jest prezentowana w rachunku zyskéw i strat w pozycji ‘Pozostate
przychody operacyjne’.

W okresie objetym sprawozdaniem nabyto réwniez akcje spotki Srubex S.A. Informacje o
koszcie potaczenia, wartoéci godziwej aktyw6w netto Srubex S.A. przedstawia nota nr 5.

NOTA NR 28.
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Grupa KOELNER zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona spéice Rawlpug Ltd w 2005 r. zostata w roku 2006 zwiekszona o kwote
400 tys. GBP. Oprocentowanie pozyczki jest oparte o stope LIBOR dla GBP. Na dzien
31.12.2006r. do sptaty pozostato 2.557 tys. GBP.

W czerwcu 2006 KOELNER SA udzielita spoice Koelner Kazakhstan Ltd. krétkoterminowej
pozyczki w kwocie 60 tys. USD z terminem splaty do 25.12.2006. Oprocentowanie ustalono
w wysokosci 0,5% w skali miesigca liczone od aktualnego zadluzenia. Na dzien 31.12.2006 r.
pozyczka zostata w catosci sptacona.

NOTA NR 29.
RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Grupa KOELNER wystepuje jednoczesnie w roli importera i eksportera w zwigzku z czym
ryzyko kursu walutowego jest w duzej mierze ograniczone. Pomimo tego, Zarzad stara sie
dodatkowo ogranicza¢ ryzyko poprzez zawieranie kontraktéw terminowych.

NOTA NR 30.
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

W chwili obecnej Grupa KOELNER korzysta z zobowigzan oprocentowanych zmienng stopg
procentowa, dlatego tez ponosi ryzyko zmiany stopy procentowe;.

NOTA NR 31.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W wyniku rozliczenia w dniu 1 lutego 2007 roku transakcji pakietowych zawartych w dniu 26
stycznia 2007 roku, spétka Koelner SA (KOELNER) nabyla 179.806 akcji w ,Fabryce Srub
Srubex SA” w Lancucie (,Srubex SA”).

Przed nabyciem akcji w dniu 1 lutego, KOELNER posiadat w Srubex SA 359.613 akcji,
uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

W wyniku nabycia rzeczonych akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akcji Srubex SA,
KOELNER dysponuje 539.419 akcjami Srubex SA. Posiadane przez KOELNER akcje w Srubex
SA stanowig tacznie 29,9999% udziat w kapitale Srubex SA oraz taki sam udziat w ogoéinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

W dniu 30 stycznia 2007 roku KOELNER ogtosit wezwanie do wszystkich akcjonariuszy na
sprzedaz akcji w liczbie pozwalajacej na wykonywanie do 66% gloséw w Walnym
Zgromadzeniu Srubex SA. Cena zaoferowana akcjonariuszom Srubex SA jest réwna cenie
zaptaconej za 179.806 akcji w transakcji pakietowej. Strategicznym celem KOELNER jest
dokonanie potaczenia przez przejecie (w rozumieniu przepiséw Kodeksu spotek handlowych)
Srubex SA i wydanie akcji KOELNER SA akcjonariuszom Srubex SA w zamian za akcje
posiadane przez nich w Srubex SA.
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W dniu 31.01.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej
przedmiotem jest udzielenie Spoéice kredytu inwestycyjnego w wysokosci 30.000.000 zt.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie zakupu akcji Srubex S.A. Termin wykorzystania
kredytu zostat ustalony na 15 marca 2007 roku, a ostateczny termin spfaty na 31 stycznia
2014r. Stopa procentowa jest oparta o WIBOR powiekszony o marze bankowag, okreslang przez
Bank, dla kredytéw inwestycyjnych. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi: (a) petnomocnictwo
udzielone Bankowi Zachodniemu WBK S.A. do dysponowania rachunkami bankowymi
otwartymi w Banku, (b) zastaw rejestrowy na akcjach Srubex S.A. Inne warunki umowy nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych, oferowanych najlepszym klientom BZWBK SA.

Umowa zostata uznana za umowe znaczgcq na podstawie kryterium okreslonego w § 2 pkt 51
lit.a) to jest ze wzgledu na to, ze wysokos¢ kredytu przenosi 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

W dniu 06.02.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej
przedmiotem jest udzielenie Spoéice kredytu rewolwingowego obrotowego w wysokosci
20.000.000 zt.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacych inwestycji realizowanych przez Spoéike.
Ostateczny termin spfaty ustalony zostat na 31 maja 2007r. Stopa procentowa jest oparta o
WIBOR powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank. Zabezpieczenie sptaty kredytu
stanowi petnomocnictwo udzielone Bankowi Zachodniemu WBK S.A. do dysponowania
rachunkami bankowymi otwartymi w Banku.

Warto$¢ umowy przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

W dniu 09.02.2007 r. sad w Siegen (Niemcy) dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki
zaleznej "Koelner Deutschland GmbH" o 250.000 EUR. Kapitat zakladowy spotki wynosi
obecnie 350.000 EUR. Udziat Koelner S.A. w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziaty te zostaty pokryte wkladem pienieznym.

Zarzad Koelner SA zamkna} etap negocjacji biznesowych, dotyczacych przejecia przez Koelner
SA spdéiki technologicznej majacej siedzibe w Niemczech (,Spoétka”). Dzieki nabyciu tej Spotki
skonsolidowany wynik netto Grupy Koelner SA w roku 2007 powinien zosta¢ zwiekszony o
kwote okoto 500.000,00 EURO. W nastepnych latach skutek finansowy w skonsolidowanym
wyniku netto powinien wynosi¢ okoto 1.000.000,00 EURO. Jednocze$nie nabycie kontroli nad
Spétka pozwoli Emitentowi oferowac¢ peten asortyment wilasnych produktéw w zakresie
zamocowan budowlanych, szczegolnie w produktach wschodzacych i wysokomarzowych.
Emitent ma zamiar podwyzszy¢ kapitatl zakladowy Spétki w celu zwiekszenia jej zdolnosci
produkcyjnych. Cena przejecia 100% kontroli nad Spétkg wynosi¢ bedzie okoto 5.000.000,00
EURO. Planowany termin zamkniecia transakcji to koniec marca 2007.

W dniu 21.02.2007 r. Zarzad Koelner SA dokonat zmiany prognoz na rok 2006:

Zarzad prognozuije, ze:

1) przychody Spéitki za rok 2006 wyniosg 428.000,00 PLN co w stosunku do prognozowanych
380.000.000,00 PLN stanowi odchylenie in plus o0 13%;

2) EBITDA za rok 2006 wyniesie 66.565.000,00 PLN, co w stosunku do prognozowanej
56.000.000,00 PLN stanowi odchylenie in plus o0 19%;

3) Zysk netto za rok 2006 wyniesie 41.768.000,00 PLN co w stosunku do prognozowanej
wysokosci zysku netto 40.000.000,00 PLN stanowi odchylenie in plus o 4%.

W dniu 27 lutego 2007 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA (dalej
"KDPW"), po rozpatrzeniu wniosku Spoiki, postanowit uchwalg nr 167/07 przyja¢ do KDPW do
1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D Sp6tki o wartosci
nominalnej 1 zioty (jeden zioty) kazda emitowanych na podstawie Uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 grudnia 2006 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki, oraz nada¢ im kod PLKLNRO0O0041.

W wyniku rozliczenia w dniu 1 marca 2007 roku transakcji zawartych w ramach wezwania
trwajgcego w dniach 08 - 21.02.2007 roku, spotka Koelner SA (KOELNER) nabyta 77.660 akcji
w ,Fabryce Srub Srubex SA” w tancucie (,Srubex SA”).

Przed nabyciem akcji w dniu 1 marca, KOELNER posiadat w Srubex SA 539.419 akgji,
uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.
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W wyniku nabycia rzeczonych akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akcji Srubex SA,
KOELNER dysponuje 617.079 akcjami Srubex SA. Posiadane przez KOELNER akcje w Srubex
SA stanowig tacznie 34,32% udziat w kapitale Srubex SA oraz taki sam udziat w ogélnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

Strategicznym celem KOELNER jest dokonanie pofaczenia przez przejecie (w rozumieniu
przepiséw Kodeksu spétek handlowych) Srubex SA i wydanie akcji KOELNER SA
akcjonariuszom Srubex SA w zamian za akcje posiadane przez nich w Srubex SA.

Dnia 6 marca 2007 roku, pomiedzy Koelner S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., zawarte
zostato Porozumienie Dodatkowe do umowy o subemisje inwestycyjng Akcji Serii D, ktorej tres¢
zostata uzgodniona w dniu 2 marca 2007 roku, w wyniku czego pomiedzy Koelner S.A. a
Bankiem Zachodnim WBK S.A. powstat stosunek subemisji inwestycyjnej. Na podstawie ww.
Porozumienia Dodatkowego, zobowigzaniem subemisyjnym objetych zostato 1.500.000 Akcji
Serii D oferowanych w publicznej subskrypcji. W zwigzku z ustaleniem ceny emisyjnej Akcji
Serii D na poziomie 55,00 zi, ostateczna warto$¢ zobowigzania subemisyjnego Banku
Zachodniego WBK S.A. wynosi 82.500.000,- z. Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona w
drodze procesu budowania ksigzki popytu, przeprowadzonego przez Dom Maklerski BZ WBK
SA. Jednoczesnie akcjonariusze Spotki Przemystaw i Krystyna Koelner sprzedajg w
zorganizowanej transakcji 600.000 akcji Spoétki w cenie réwnej cenie emisyjnej akcji serii D.

Zarzad Koelner SA powziagt informacje o ztozeniu przez nastepujacych akcjonariuszy:

1) AMICUS Spotka komandytowa

2) Krystyna Koelner;

3) Radostaw Koelner;

4) Przemystaw Koelner

oswiadczenia w sprawie ,lock-up’u” akcji. Zgodnie z trescig tego oswiadczenia akcjonariusze ci
zobowigzali sie wobec DM BZWBK SA (oferujacego akcje w emisji akcji serii D) do
niezbywania w okresie 12 miesiecy bez zgody DM BZWBK jakichkolwiek akcji w Spoice.

W dniu 20 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy
wydal postanowienie w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
32.020.600 zt w wyniku emisji 1.500.000 akcji serii D. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu wynosi 32.020.600.

Koelner SA zawarta umowe z podmiotem powigzanym, na mocy ktérej podmiot powigzany
nabedzie 100% udziatbw w technologicznej spoice majacej siedzibe na terenie Niemiec
(,Przedsiebiorstwo”). Umowa okresla warunki wspotpracy pomiedzy Spoétka a podmiotem
powigzanym, warunki odkupu udzialtéw nabytego przedsiebiorstwa przez Spétke od podmiotu
powigzanego (opcja kupna) oraz warunki finansowania inwestycji. Na mocy tej umowy Spoétka
przejmuje kontrole nad Przedsiebiorstwem i wyniki Przedsiebiorstwa beda, od chwili ich nabycia
przez podmiot powigzany, konsolidowane w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Podmiotem powigzanym jest spétka prawa cypryjskiego w catosci kontrolowana przez Pana
Przemystawa Koelnera.

Zrodlem finansowania inwestycji jest pozyczka udzielona przez Spoétke podmiotowi
powigzanemu do wysoko$ci 5,2 min EUR. Pozyczka zawarta zostala na okres 2 lat,
oprocentowanie pozyczki oparte jest o EURIBOR plus marza w wysokoéci 0,6%.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny in blanco wystawiony przez Pana Przemystawa
Koelnera na zlecenie Spdiki, pozostate warunki pozyczki nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych warunkéw rynkowych.

Warto$¢ umowy przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

Uchwalg Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA nr 238/2007 z dnia 16
kwietnia 2007 r. dopuszczonych do obrotu gietldowego na rynku podstawowym zostato
1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA kodem "PLKLNRO00041". Zarzad Gieldy
postanowit rowniez wprowadzi¢ powyzsze akcje z dniem 20 kwietnia 2007 r. w trybie zwyklym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. KDPW SA w dniu 20 kwietnia 2007 r. dokonat
asymilacji tych akcji z akcjami Spotki bedacymi w obrocie gietdowym.
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W dniu 4.05.2007 r. Spotka otrzymata zwrotnie podpisane umowy z dnia 30.04.2007 r.
dotyczace leasingu operacyjnego zawarte ze spoétkg zalezng Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z
0.0. Przedmiotem umow jest wynajem maszyn i urzadzen produkcyjnych od spotki Koelner
Tworzywa Sztuczne Sp. z o0.0. przez Koelner S.A. taczna wartos¢é srodkéw trwatych
przekazanych w ramach uméw leasingowych wynosi 23.848.111,30 zt. Czas trwania uméw
leasingowych wynosi 60 miesiecy od 1 maja 2007 r. do 30 kwietnia 2012 r. Oprocentowanie
state wynosi 6% w skali roku. Pozostate warunki umoéw nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Spotka podpisata umowe na zakup gruntu niezabudowanego o powierzchni 11.000 m2
potozonego w Gdyni-Straszyn. Nieruchomos¢ przeznaczona bedzie pod budowe Regionalnego
Centrum Dystrybucji.

W dniu 10.05.2007 r. irlandzki Rejestr Przedsiebiorstw (Registrar of Companies) w Dublinie
(Irlandia) dokonat rejestracji spotki zaleznej "Koelner Finance Limited" (Spotka). Kapitat
zaktadowy Spéiki wynosi 2 EUR. Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym wynosi 50% i
uprawnia do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pozostale 50% udziatéw nalezy do spéiki
Rawlplug Limited, w ktorej Koelner SA posiada 100% udziatébw. Przedmiotem dziatalnosci
Spokki jest dziatalnosé finansowa. Zatozenie spéiki Koelner Finance Ltd. jest jednym z
elementow strategii optymalizacji podatkowej w Grupie Koelner.

W dniu 30.05.2007 r. podpisana zostala umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej
przedmiotem jest udzielenie Spoéice kredytu inwestycyjnego w wysokosci 19.809.750 zt.

Kredyt przeznaczony jest na refinansowanie pozyczki udzielonej przez Koelner SA spéice
prawa cypryjskiego na zakup spétki technologicznej z siedzibg w Niemczech.

Ostateczny termin spiaty ustalony zostal na 31 maja 2012 r. Stopa procentowa jest oparta o
WIBOR powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi pethomocnictwo udzielone Bankowi Zachodniemu WBK
S.A. do dysponowania rachunkami bankowymi otwartymi w Banku oraz zastaw rejestrowy na
udziatach sp6iki technologicznej w Niemczech.

NOTA NR 32.

USTALANIE WARTO SCI GODZIWEJ

Przyjmuje sie, ze wartos¢ nominalna finansowych aktywow obrotowych i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizacji wartosci jest
zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zarzad podmiotu dominujgcego Grupy uwaza, ze wartos¢ nominalna dlugoterminowych
aktywow i zobowigzan finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytutu aktualizaciji
wartosci jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

NOTA NR 33.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE
Przecietne zatrudnienie w Grupie KOELNER w roku 2006 r. wyniosto 1 016 oséb.
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NOTA NR 34.
PRZELICZENIE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeliczenie wybranych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na walute euro (EUR).

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE
rok 2006 rok 2005 rok 2006 rok 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow 426 876 241 318 109 481 59 980
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 50 601 34 275 12 978 8519
Zysk (strata) brutto 48 754 34 208 12 504 8 503
ZyskK (strata) netto 41 682 27919 10 690 6 939
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 39 841 27 619 10218 6 865
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 222 9151 2622 2275
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 40569) | ( 110 390) ( 10 405) ( 27 438)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 015 75 319 7185 18 721
Przeplywy pieniezne netto, razem (12332 (. 25920) ( 598) (6442
Aktywa razem 456 488 347 081 119 150 89 922
Zobowigzania dlugoterminowe 76 054 81 859 19 851 21 208
Zobowigzania krétkoterminowe 156 066 84 685 40 735 21940
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 216 094 174 651 56 404 45 249
Kapitat zaktadowy 30 521 30 335 7 966 7 859
Srednia wazona liczba akcji 30 356 026 | 30 042 360 | 30 356 026 | 30 042 360
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,31 0,92 0,34 0,23
Liczba akcji na dzien bilansowy 30520 600 | 30335200 | 30520600 | 30335200
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,08 5,76 1,85 1,49

Aktywa i pasywa zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich kurséw walut
opublikowanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dzien bilansowy.

Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2006 r. 3,8312
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2005 r. 3,8598

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2006 r. 3,8991
Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2005 r. 4,0233
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NOTA NR 35.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJA SNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOW YM
| POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI

FINANSOWYMI

Réznice w skonsolidowanym wyniku finansowym netto za rok 2006 pomiedzy SA-QSr 4/06 a

SA-RS 2006:

w tys. zi
Zysk netto na 31.012.2006 r. prezentowany w SA-QSr  4/06 41 761
Korekty: ) (79)
Wycena akcji Srubex metodg praw wiasnosci (62)
Wycena programu opcji menedzerskich (60)
Podatek dochodowy biezacy - korekta w KTS Sp. z 0.0. 113
Wynik netto Koelner SA (36)
Wynik netto Koelner Vilnius 8
Wynik netto Rawl Group 115
Réznice kursowe z wyceny aktywéw finansowych (145)
Pozostate korekty (12)
Zysk netto na 31.12.2006 r. prezentowany w SA-RS 20 06 41.682

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej KOELNER za okres styczen - grudzien 2006 i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy, a sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Grupy Kapitatowe;j.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu ..

Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu ...ooiiiiiiii i e,
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