Wroctaw, 25 kwiecien 2012r.

SPRAWOZDANIE

z dzialalno$ci Rady Nadzorczej
Koelner S.A.
za okres 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2011 roku wchodzili:

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zastgpca Przewodniczacej Rady Nadzorcze;j
Wojciech Arkuszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej

el

W roku 2011 Rada Nadzorcza pracowala w skladzie szesciu oséb do 31 maja kiedy to
zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sklad Rady
Nadzorczej wszedt Pan Zbigniew Stabiszewski. Po tej dacie Rada Nadzorcza pracowata w
sktadzie siedmiu os6b.

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza odbyta szes¢ posiedzen i podjeta 30 uchwat
(zestawienie podjetych uchwal stanowi zatacznik nr 1 do sprawozdania Rady Nadzorcze;j)

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki Koelner S.A. jak i
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Koelner za rok 2011, przedstawionego
jej w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Spotki sktadajacego sie z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku zamykajacego si¢ suma aktywow i
pasywow w wysokosci  650.094.000 zlotych (stownie: szeséset pigédziesigt milionow
dziewig¢ldziesigt cztery tysigce zlotych), wzrost w stosunku do roku poprzedniego o
100.140.000 ztotych ( stownie: sto milionéw sto czterdziesci tysigcy ztotych ),

- rachunku zyskow 1 strat za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wykazujacego zysk netto
w kwocie 12.332.000 ztotych (stownie: 12 miliondw trzysta trzydziesci dwa tysiace ztotych),



- rachunku przepltywéw pienigznych za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wykazujacego
zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg 735.000 ziotych (stownie: siedemset
trzydziesci pigé tysigcy zlotych),

- zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011 roku
wykazujacego wzrost kapitaléow wiasnych o kwote 12.332.000 ztotych (stownie: dwanascie
miliondw trzysta trzydziesci trzy tysiace zlotych),

- Informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych not i objasnien,

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011r. zamykajacego si¢
suma aktywow i pasywow w wysokosci 751.200.000 ztotych (stownie: siedemset pigédziesiat
jeden milionéw dwiescie tysigcy zlotych), wzrost w stosunku do roku poprzedniego o
102.019.000 ztotych ( sto dwa miliony dziewigtnascie tysigcy ztotych ),

- skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011 roku
wykazujacego zysk netto w kwocie 72.093.000 zlotych (stownie: siedemdziesiat dwa miliony
dziewigcédziesiat trzy tysiace ztotych),

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pieni¢znych za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011 roku wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 8.190.000
ztotych (stownie: osiem milionoéw sto dziewig¢édziesiat tysigcy ztotych),

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011 roku wykazujacego wzrost stanu kapitalu wlasnego o kwote 84.817.000 ztotych

( stownie: osiemdziesiat cztery miliony osiemset siedemnascie tysi¢cy ztotych),

- Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
Informacji objasniajgcych (noty).

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ réwniez z opinig i raportem Bieglego Rewidenta Grant
Thornton Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu pl. Wiosny Ludéw 2 uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spotki decyzja Rady wyrazonej uchwatg nr 19/20110505 z dnia
05.05.2011r. w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Ryszard Maciejewski nr ewidencyjny
7392.

Biegly rewident w swojej opinii do sprawozdania nie odnotowat istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowaé przekonanie, ze Spétka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego tj. 31 grudnia
2011r. w wyniku zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

Biegly Rewident nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i1 rzetelnosci badanych
sprawozdan zwrdcit ponadto uwage na koniecznos¢ uwzgledniania podczas interpretacji
danych finansowych przyjetych przez Zarzad zalozen, dotyczacych zdarzen przysztych, z
natury obarczonych duza niepewnoscig a bedacych podstawg dla przeprowadzonych testow
koniecznosci dokonania odpisow aktualizacyjnych. Przeprowadzone i zaprezentowane przez
Zarzad testy takiej potrzeby nie wykazaty.



Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z wyjasnieniami Zarzadu dotyczacymi uwagi zawartej w
opinii Bieglego Rewidenta postanowita zgodzi¢ si¢ ze stanowiskiem Zarzadu
zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym grupy kapitatlowej KOELNER SA.

Rada Nadzorcza stwierdza ze przedtozone jej sprawozdania finansowe:

- zostaty sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci 1 z MSR 1, przedstawiaja rzetelnie i

jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011 roku, jak i tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.

- sg zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupeg Kapitatowa.

Sprawozdania finansowe Spoétki  oraz Grupy =zostaty sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i Grupg przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2011r. i nie wystgpujacych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza postanowila zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki:

- zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spoélki i Grupy Kapitalowe;j

- podziat zysku netto w kwocie 12 331 669,02 zl. (stownie: dwanascie
milionéw trzysta trzydziesci jeden tysigcy szeséset szescdziesigt dziewigl
zlotych dwa grosze wypracowanego przez Spotke w roku obrachunkowym
2011 podzieli¢ w nastepujacy sposob:

1. Kwote 10 744 800,00 zl. (stownie: dziesig¢ milionow siedemset czterdziesci
cztery tysigce osiemset ztotych) przeznaczyé na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy Spolki.

2. Kwotg 1 586 869,02 zl. ( stownie: jeden milion pigéset osiemdziesiat szesé
tysigcy osiemset sze$cédziesigt dziewigé ztotych dwa grosze) przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje Sprawozdanie Zarzadu Spoétki i postanawia
zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium Prezesowi
Zarzadu Spotki Koelner S.A. Radoslawowi Koelner i Czlonkowi Zarzadu do spraw
finansowych Piotrowi Kopydlowskiemu. ‘

Rada Nadzorcza wnosi takze o udzielnie absolutorium z wykonywania obowiazkow
Cztonkom Rady Nadzorczej w roku obrachunkowym 2011:

- Krystynie Koelner

- Tomaszowi Mogilskiemu

- Wojciechowi Arkuszewskiemu
- Przemystawowi Koelner

- Zbigniewowi Pamule \
- Zbigniewowi Stabiszewskiemu }
- Zbigniewowi Szczypinskiemu



W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu powotany uchwata Rady nr 7/2006 z dnia
17 listopada 2006 roku, ktory sprawuje w imieniu Rady Nadzorczej nadzor nad uczestnikami
procesu raportowania finansowego oraz procesu raportowania do Rady Nadzorczej. Zadania
Komitetu oraz wymagania stawiane cztonkom Rady powotanym w jego skiad okreslajg
postanowienia regulaminu Rady.

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Kelner S.A. w okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Tomasz Mogilski
Zbigniew Pamuta
Zbigniew Szczypinski

Komitet Audytu dokonat w trakcie trzech posiedzen oceng realizacji zadafh wynikajacych z
celéow strategii finansowej Spotki i Grupy. Ocena dotyczyla procesu restrukturyzacji
zadluzenia, w tym gtéwnie kredytow i kosztow ich obstugi. Komitet zajmowal si¢ réwniez
problemem nadmiernych zapaséw w spotkach oraz dokonat oceny skutkéw implementacji
zmian w obowiazujacych procedurach na przyszta sytuacje finansowa spotki dominujacej jak
1 Grupy Koelner SA.

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

\” : rja Koelner
fJ, («J@fw



Zalacznik nr 1

Zestawienie

uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg Koelner S.A. w 2011 roku

numer numer podjetej W sprawie
protokotu uchwaty
data
posiedzenia
03/05052011 1/20110505 ustalenia nowego porzgdku obrad posiedzenia
Rady Nadzorczej Koelner S.A. z siedzibg we
05.05.2011r. Wroctawiu z dnia 05.05.2011r.

2/20110505 oceny i zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spotki za 2010r.

3/20110505 oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2010r.

4/20110505 oceny i zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Koelner w 2010r.

5/20110505 oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Koelner w 2010r.

6/20110505 oceny i zatwierdzenia wniosku Zarzadu w sprawie
sposobu pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2010 i za lata ubiegte

7/20110505 przyjecia sprawozdanié Rady Nadzorczej za rok
2010

8/20110505 wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Prezesowi
zarzadu Radostawowi Koelnerowi z wykonywania
obowigzkéw w 2010r.

9/20110505 wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium
Wiceprezesowi Zarzadu Tomaszowi Mogilskiemu z
wykonywania obowigzkow w 2010r.

10/20110505 wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia o udzielenie absolutorium
Wiceprezesowi Zarzadu do spraw handlowych

Krzysztofowi Wotkowi z wykonywania obowigzkoéw




w 2010r.

11/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Cztonkowi
Zarzadu do spraw finansowych Piotrowi
Kopydtowskiemu z wykonywania obowigzkéw w
2010r.

12/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Krystynie Koelner z wykonywania
obowigzkéw w 2010r.

13/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Przemystawowi Koelnerowi z
wykonywania obowigzkéw w 2010r.

14/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Zbigniewowi Pamule z
wykonywania obowigzkéw w 2010r.

15/20110505

wystapienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Zbigniewowi Szczypiniskiemu z
wykonywania obowigzkéw w 2010r.

16/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Wojciechowi Arkuszewskiemu z
wykonywania obowigzkow w 2010r.

17/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Joannie Stabiszewskiej z
wykonywania obowigzkéw w 2010r.

18/20110505

wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium cztonkowi
Rady Nadzorczej Tomaszowi Mogilskiemu z
wykonywania obowigzkow w 2010r.

19/20110505

wyboru podmiotu dokonujgcego weryfikacji
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011

20/20110505

wyrazenia zgody na zawarcie przez Koelner S.A. ze
spotkg zalezng Rawlplug Ltd z siedzibg w Londynie
umowy sprzedazy udziatéw.

21/20110505

wyrazenia zgody na udzielenie pozyczki dla spotki
Koelner Romania srl z przeznaczeniem na sptate

1 !,( |

|




przeterminowanych zobowigzan wobec Koelner
S.A.

22/20110505

wyrazenia zgody na udzielenie pozyczki dla spotki
Koelner CZ sro z przeznaczeniem na sptate
przeterminowanych zobowigzan wobec Koelner
S.A.

23/20110505

wyrazenia zgody na udzielenie pozyczki dla spotki
Koelner — Rawlplug Middle East FZE z
przeznaczeniem na sptate przeterminowanych
zobowigzar wobec Koelner S.A. oraz Rawlplug Ltd

24/20110505

wyrazenia zgody na przeksztatcenie spoétki zaleznej
Koelner — Rawlplug Middle East FZE w spotke
Koelner — Rawlplug Middle East FZCO

04/22072011
22.07.2011r.

1/20110722

wyrazenia zgody na nabycie przez Koelner S.A.
nalezacych do Rawlplug Ltd wartosci
niematerialnych i prawnych

2/20110722

wyrazenia zgody na nabycie przez Koelner S.A.
udziatéw spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig

3/20110722

wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nowo nabywanej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig i objecie udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki w
zamian za wktad niepieniezny w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Koelner
S.A.

4/20110722

zmiany uchwaty nr 23/20000505

05/30092011
30.09.2011r.

1/20110930

wyrazenia zgody na utworzenie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig

06/18112011
18.11.2011r.

1/20111118

wyrazenia zgody na utworzenie spétki na terenie
Republiki Stowackiej

Za Rade Nadzorczg

Holye




