Wroctaw, 05 maja 2011r.

SPRAWOZDANIE

z dzialalno$ci Rady Nadzorczej
Koelner S.A.
za okres 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

W sktad Rady Nadzorczej Spoltki na dzien 31.12.2010 roku wchodzili:

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamula - Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Arkuszewski - Czionek Rady Nadzorczej

OV Eh L D

W roku 2010 Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie szesciu oséb do 12 lipca kiedy to w
sktad Rady Nadzorczej wszedl Pan Tomasz Mogilski. Od 12 lipca do17 pazdziernika Rada
Nadzorcza pracowata w sktadzie siedmiu 0séb. 17 pazdziernika ze sktadu Rady odeszta Pani
Joanna Stabiszewska (zmarla). Po tej dacie Rada Nadzorcza pracowata w skladzie szesciu
0s6b.

W roku obrotowym 2010 Rada Nadzorcza odbyta osiem posiedzen i podj¢ta 34 uchwaly oraz
2 uchwatly w trybie obiegowym (zestawienie podjetych uchwal stanowi zalacznik nr 1 do
sprawozdania Rady Nadzorczej)

Rada Nadzorcza dokonala oceny sprawozdania finansowego Spoétki Koelner S.A. jak i
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Koelner za rok 2010, przedstawionego
jej w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Spotki sktadajacego sie z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku zamykajacego si¢ suma aktywow i
pasywow w wysokosci 549 954 tysigcy zlotych (stownie: pigéset czterdziesci dziewigé
milionéw dziewigéset pigcdziesiat cztery tysigce ztotych),

- rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazujacego stratg w
kwocie 1059 tysiecy ztotych (stownie: jeden milion pigédziesigt dziewigc¢ tysiecy zlotych),



- rachunku przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 roku
wykazujacego zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 319 tysiecy zlotych (stownie:
trzysta dziewietnascie tysigcy ztotych),

- zestawienia zmian w kapitatach wilasnych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 roku
wykazujacego zmniejszenie kapitaldéw wilasnych o kwotg 10 213 tysiecy ztotych (stownie:
dziesie¢ milionéw dwiescie trzynascie tysigcy ztotych),

- Informacji dodatkowe] obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych not i objasnien,

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010r. zamykajacego si¢
sumg aktywow i pasywow w wysokosci 649 180 tysigcy ztotych (stownie: szeséset
czterdziesci dziewigé milionéw sto osiemdziesiat tysiecy ztotych),

- skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 roku
wykazujacego zysk netto w kwocie 871 tysieey zlotych (stownie: osiemset siedemdziesiat
jeden tysigcy zlotych),

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 roku wykazujacego zwigkszenie stanu srodkoéw pieni¢znych o kwote 5 220
tysigcy zlotych (stownie: pig¢ milionéw dwiescie dwadziescia tysigcy ztotych),

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 roku wykazujacego zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 20 263 tysigce
ztotych ( stownie: dwadziescia miliondw dwiescie szes¢dziesiat trzy tysiecy ztotych),

- Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
Informacji objasniajacych (noty).

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ rowniez z opinig i raportem Bieglego Rewidenta Grant
Thornton Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu pl. Wiosny Ludéw 2 uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spotki decyzjgq Rady wyrazonej uchwalg nr 2/20100428 z dnia
28.04.2010r.

Biegly rewident w swojej opinii do sprawozdania finansowego Spoiki zawart zastrzezenie w
sprawie ujgcia przez Spolke w Sprawozdaniu korekty bledu podstawowego dotyczacej
utworzenia rezerwy z tytulu ewentualnego zobowigzania podatkowego w zwiazku z
prowadzonym sporem z urz¢dem skarbowym w sprawie kalkulacji zobowigzan z tytulu
podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2003 i 2004. Kwota rezerwy wraz z
odsetkami w tacznej wysokosci 6 036 tysigcy ztotych obcigzyta wynik lat ubiegtych. Wynik
roku 2010 zostal obnizony o warto$¢ odsetek naliczonych za rok 2010 w wysokosci 363
tysiecy ztotych. Zdaniem Audytora koszt utworzonej rezerwy powinien zostaé ujety w catosci
w wyniku roku 2010 jako zmiana danych szacunkowych wynikajacych z dokonanej przez
Zarzad Spotki oceny skutkdw przeprowadzonej kontroli. Opisany sposob ujecia korekty nie
wplynatby na wysokos¢ kapitalu wlasnego wykazanego w sprawozdaniu finansowym, lecz
zmienilby jego strukturg 1 poziom finansowego netto za rok 2010.

Biegly Rewident nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci badanych
sprawozdan zwrécit ponadto uwage na koniecznos¢ uwzgledniania podczas interpretacji



danych finansowych przyjetych przez Zarzad zatozen, dotyczacych zdarzen przyszitych, z
natury obarczonych duza niepewnoscia a bedacych podstawg dla przeprowadzonych testow
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizacyjnych. Przeprowadzone i zaprezentowane przez
Zarzad testy takiej potrzeby nie wykazaly.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z wyjasnieniami Zarzadu dotyczacymi uwag zawartych w
opinii Bieglego Rewidenta postanowila zgodzi¢ si¢ ze stanowiskiem Zarzadu
zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym grupy kapitatlowej KOELNER SA.

Rada Nadzorcza stwierdza ze przedlozone jej sprawozdania finansowe:

- zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci i z MSR 1, przedstawiajg rzetelnie i

jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2010 roku, jak i tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.

- sg zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdania finansowe Spoéilki  oraz Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke 1 Grupe przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2010r. 1 nie wystgpujacych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza postanowita zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spolki:

- zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej

- pokrycie straty netto osiagnig¢tej przez Spotke w roku 2010 w kwocie
1 058 810,92 zt (slownie: jeden milion pigédziesigt osiem tysigcy osiemset
dziesig¢ ztotych dziewieldziesiat dwa grosze ) oraz strat¢ netto osiagniety
przez Spotke w latach ubieglych w kwocie 9 153 988,93 zt (slownie:
dziewi¢¢ milionow sto pigcédziesiat trzy tysigce dziewiglset osiemdziesigt
osiem zlotych dziewigédziesiat trzy grosze ) pokryé w calosci z kapitatu
zapasowego Spoiki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje Sprawozdanie Zarzadu Spétki i1 postanawia
zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie absolutorium Prezesowi
Zarzadu Spotki Koelner S.A. Radostawowi Koelner, Wiceprezesowi Zarzadu Tomaszowi
Mogilskiemu, Czlonkowi Zarzadu do spraw finansowych Piotrowi Kopydlowskiemu oraz
Krzysztofowi Wotkowi Wiceprezesowi Zarzadu do spraw handlowych z wykonywania
obowiazkéw w roku obrachunkowym 2010.

Rada Nadzorcza wnosi takze o udzielnie absolutorium z wykonywania obowigzkow
Cztonkom Rady Nadzorczej w roku obrachunkowym 2010:

- Krystynie Koelner
- Tomaszowi Mogilskiemu
- Przemystawowi Koelner



- Joannie Stabiszewskiej

- Zbigniewowi Szczypinskiemu
- Zbigniewowi Pamule

- Wojciechowi Arkuszewskiemu

W ramach Rady Nadzorczej dziala Komitet Audytu powotany uchwatgq Rady nr 7/2006 z dnia
17 listopada 2006 roku, ktoéry sprawuje w imieniu Rady Nadzorczej nadzor nad uczestnikami
procesu raportowania finansowego oraz procesu raportowania do Rady Nadzorczej. Zadania
Komitetu oraz wymagania stawiane cztonkom Rady powotanym w jego sktad okreslaja
postanowienia regulaminu Rady.

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Kelner S.A. w okresie od 01 stycznia 2010 r. do 20
sierpnia 2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Joanna Stabiszewska
Zbigniew Pamuta
Zbigniew Szczypinski

W dniu 20 sierpnia 2010 r. w sktad Komitetu Audytu wszedl Pan Tomasz Mogilski. W takim
sktadzie Komitet Audytu dziatal do dnia 17 pazdziernika 2010 r. kiedy to ze sktadu Komitetu
odeszla Pani Joanna Stabiszewska.

Komitet Audytu dokonat w trakcie czterech posiedzen oceng realizacji zadan wynikajacych z
celow strategicznych Spétki 1 Grupy w tym zwigzanych z kontynuacja procesow
restrukturyzacyjnych, oraz ich wptywow ich skutkéw na przyszla sytuacje finansowg spotki
dominujacej jak i Grupy Koelner SA.

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Krystyna Koelner

Koelud



Zatacznik nr 1

Zestawienie

podjetych uchwal przez Rade Nadzorczg Koelner S.A. w 2010r.

protokét numer

data
posiedzenia

numer
podjetej
uchwaty

W sprawie

01/29012010

z dnia
29.01.2010r.

1/29012010

- odwotfania Krzysztofa Wotka 2z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu do spraw handlowych

uchwata pisemna

z dnia
18.01.2010r.

1/P/2010

- wyrazenia zgody na pozyczke pieniezng
udzielong spofce zaleznej Koelner tancucka
Fabryka Srub sp. z o0.0.

02/28042010

z dnia
28.04.2010r.

1/20100428

- zmiany porzgadku obrad

2/20100428

- wyboru podmiotu dokonujgcego weryfikacji
jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2010

3/20100428

- wyrazenia zgody na udzielenie przez Koelner
S.A. poreczenia za zobowigzania Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. z siedzibg w
tancucie wobec Morawia Steel A.S. z siedzibg
w 73-970 Triniec — Stara Mesto Prumyslowa
1000 :

4/20100428

- wyrazenia zgody na udzielenie przez Koelner
S.A. poreczenia za zobowigzania Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. z siedzibg w
tancucie wobec Stalprodukt - Centrostal
Krakdéw sp. z o.0.

5/20100428

- wyrazenia zgody na udzielenie przez Koelner
S.A. poreczenia za zobowigzania Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. z siedzibg w
tancucie wobec PGE Obrot SA z siedzibg w
Rzeszowie

6/20100428

- oceny i zatwierdzenia
finansowego Spotki za 20009r.

sprawozdania

7/20100428

- oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu




z dziatalnosci Spoétki w 20009r.

8/20100428

- oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgadu
z dziatalnosci Grupy Koelner w 2009r.

9/20100428

- oceny i zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Koelner w
20009r.

10/20100428

- oceny i zatwierdzenia wniosku Zarzgadu w
sprawie podziatu zysku netto Spotki za 2009r.

11/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o} udzielenie
absolutorium Prezesowi Zarzgdu Radostawowi
Koelner z wykonywania obowigzkow w 20009r.

12/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu
Tomaszowi Mogilskiemu z  wykonywania
obowigzkéw w 20009r.

13/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o] udzielenie
absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu do spraw
handlowych Tomaszowi Wotkowi z
wykonywania obowigzkéw w 2009r.

14/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o} udzielenie
absolutorium Cztonkowi Zarzgdu do spraw
Finansowych Piotrowi Kopydtowskiemu z
wykonywania obowigzkdéw w 2009r.

15/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o} udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
roku 2009 czionkowi Rady Nadzorczej
Krystynie Koelner

16/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o} udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
roku 2009 Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej Przemystawowi Koelner

17/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
roku 2009 cztonkowi Rady Nadzorczej
Zbigniewowi Pamule




18/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
roku 2009 cztonkowi Rady Nadzorczej
Zbigniewowi Szczypinskiemu

19/20100428

- wystapienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w
roku 2009 cztonkowi Rady Nadzorczej
Wojciechowi Arkuszewskiemu

20/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkow w
roku 2009 Sekretarzowi Rady Nadzorczej
Joannie Stabiszewskiej

21/20100428

- wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium z wykonywania obowigzkow w
okresie od 01.01.2009r. do 28.05.20009r.
cztonkowi Rady Nadzorczej Arkadiuszowi
Jastrzebskiemu

22/20100428

- powotania na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki Radostawa Koelner

23/20100428

- powotania na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Tomasza Mogilskiego

24/20100428

- powotania na stanowisko cztonka Zarzgadu do
spraw finansowych Piotra Kopydtowskiego

03/21052010

z dnia
21.05.2010r.

1/20100521

- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za
rok 2009.

04/12072010

z dnia
12.07.2010r.

1/20100712

- przyjecia rezygnacji Przemystawa Koelner z
wykonywania obowigzkdéw w zakresie statego
indywidualnego petnienia okreslonych
czynnos$ci nadzorczych

2/120100712

- przyjecia rezygnacji Krystyny Koelner z
wykonywania obowigzkéw w zakresie statego
indywidualnego petnienia okreslonych
czynno$ci nadzorczych

3/20100712

- wyboru Tomasza Mogilskiego na stanowisko
Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej




4/20100712

- delegowania Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnosci nadzorczych

5/20100712

- wyrazenia zgody na udzielenie przez Koelner
S.A. poreczenia za zobowigzania Koelner
tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. z siedzibg w
tancucie wobec PGE Obrét S.A. z siedzibg w
Rzeszowie

6/20100712

- wyrazenia zgody na objecie udziatéw przez
Koelner S.A. 51% udziatow w nowoutworzonej
spotce Koelner Ukraina Spétka Akcyjna z
siedzibg na terytorium Ukrainy

05/20082010

z dnia
20.08.2010r.

1/20100820

- wyrazenia zgody na zaciggnietg przez Koelner
S.A. pozyczke pieniezng

2/20100820

- powotania Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Tomasza Mogilskiego w sktad
Komitetu Audytu

Uchwata
pisemna

z dnia
20.08.2010r.

2/P/2010

- wyrazenia zgody na zaciggnietg przez Koelner
S.A. pozyczke pieniezng

Za Rade Nadzorczg

Yl




